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Πληροφορίες σχετικά µε τα πρόσωπα που είναι υπεύθυνα για το ενη-
µερωτικό δελτίο και τον έλεγχο των λογαριασµών

Στο Ετήσιο ∆ελτίο περιέχονται όλα τα απαραίτητα στοιχεία και πληροφορίες προκειµένου οι επενδυτές και οι 
σύµβουλοί τους να µπορέσουν να εκτιµήσουν σωστά την περιουσία, τη χρηµατοοικονοµική κατάσταση, τα 
αποτελέσµατα, τη δραστηριότητα και τις προοπτικές της Εταιρίας Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ.

Η σύνταξη και η διάθεση του παρόντος Ετήσιου Ενηµερωτικού ∆ελτίου έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις της ισχύ-
ουσας νοµοθεσίας, όπως αυτές καθορίζονται από τις διατάξεις του Π.∆. 348/1985 και τις αποφάσεις της Επιτρο-
πής Κεφαλαιαγοράς 5/204/14.11.2000 και 1/319/9.12.2004. Υπεύθυνοι για τη σύνταξη του Ετήσιου Ενηµερωτι-
κού ∆ελτίου, καθώς και για την ακρίβεια των στοιχείων που περιέχει είναι: ο Οικονοµικός ∆ιευθυντής Οµίλου 
κος Howard Prince-Wright και ο ∆ιευθυντής Επενδυτικών Σχέσεων κος Τάκης–Παναγιώτης Κανελλόπουλος.

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας και οι συντάκτες βεβαιώνουν ότι:

 Α) Οι πληροφορίες και τα στοιχεία που περιέχονται σ’ αυτό είναι πλήρεις και αληθείς.

 Β) ∆εν υπάρχουν άλλα στοιχεία και δεν έχουν λάβει χώρα γεγονότα, η απόκρυψη ή η παράλειψη των 
     οποίων θα µπορούσε να καταστήσει παραπλανητικό το περιεχόµενο του Ετήσιου Ενηµερωτικού ∆ελτίου.

 Γ) Σε βάρος της Εταιρίας δεν εκκρεµούν δικαστικές διαφορές ή διαιτησίες, οι οποίες θα µπορούσαν να 
     έχουν σηµαντικές επιπτώσεις στην οικονοµική της κατάσταση.

Η εταιρία ελέγχεται από την ελεγκτική εταιρία PRICEWATERHOUSECOOPERS. Τον έλεγχο των χρήσεων 2003 και 
2004 έχει διενεργήσει ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής κος Κωνσταντίνος Κοτσιλίνης (Α.Μ. ΣΟΕΛ 12711).

Ο Ενοποιηµένος Ισολογισµός της χρήσεως 2003 και 2004 ελέχθηκε από  τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή κον 
Κωνσταντίνο Κοτσιλίνη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 12711) της εταιρίας PRICEWATERHOUSECOOPERS.

Τα πιστοποιητικά ελέγχου της µητρικής Εταιρίας και του Οµίλου παρατίθενται στο παράρτηµα µαζί µε τους Ισο-
λογισµούς και δεν περιέχουν καµία αρνητική παρατήρηση.

Στη χρήση 2004 η αµοιβή της PRICEWATERHOUSECOOPERS για µεν τον τακτικό έλεγχο της Εταιρίας συµπερι-
λαµβανοµένων και των εξαµηνιαίων Οικονοµικών Καταστάσεων ανήλθε στο ποσό των € 100 χιλ. πλέον Φ.Π.Α. 
για δε τις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις του Οµίλου στο ποσό των € 40 χιλ. πλέον Φ.Π.Α. Επίσης κα-
ταβλήθηκε για αµοιβή τακτικού ελέγχου θυγατρικών εταιριών εσωτερικού ποσό € 85 χιλ. και εξωτερικού ποσό 
€ 490,8 χιλ.

Εκτός από τις αµοιβές του τακτικού ελέγχου, καταβλήθηκε επίσης ποσό  € 463 χιλ. στην προαναφερθείσα 
ελεγκτική εταιρία για την παροχή συµβουλευτικών υπηρεσιών προετοιµασίας του Οµίλου στην υιοθέτηση και 
εφαρµογή των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων, καθώς και για την παροχή λοιπών συµβουλευτικών και ελεγκτι-
κών υπηρεσιών σε θυγατρικές εταιρίες του εξωτερικού.  
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Πληροφορίες σχετικά µε την Εταιρία και το Κεφάλαιο

ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 

Η Α.Ε. Τσιµέντων ΤΙΤΑΝ, µε τη νοµική µορφή της ανώνυµης εταιρίας ιδρύθηκε το 1910 και το Καταστατικό της 
εγκρίθηκε µε το από 16/2/1911 Β. ∆/µα, που δηµοσιεύτηκε στο υπ’ αριθµ. 56/7.3.1911 Φ.Ε.Κ. (Τεύχος Α). Είχε 
προηγηθεί η κατά το 1902 σύσταση ετερρόρυθµης εταιρίας, η οποία κατασκεύασε και το πρώτο εργοστάσιο 
παραγωγής τσιµέντου στην Ελευσίνα.

Η Εταιρία έχει την έδρα της στο ∆ήµο Αθηναίων και τα Κεντρικά της Γραφεία είναι εγκατεστηµένα επί της οδού 
Χαλκίδος αριθµ. 22Α, είναι δε εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών µε αριθµό 6013/06/Β/86/90. 
Η διάρκειά της έχει οριστεί µέχρι 31.12.2080 µε δυνατότητα παράτασης και οι µετοχές της είναι εισηγµένες στο 
Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών από το έτος 1912.

Σκοπός της Εταιρίας, σύµφωνα µε το άρθρο 2 του καταστατικού, είναι η παραγωγή τσιµέντων ή και ειδών εξ 
ολοκλήρου ή εν µέρει από τσιµέντο ή και παρεµφερών προϊόντων και δοµικών υλικών ή δοµικού εξοπλισµού, 
η εκµετάλλευση βιοµηχανικών ορυκτών, αδρανών υλικών και στερεών καυσίµων, οι χερσαίες και θαλάσσιες 
µεταφορές, η κατασκευή τεχνικών έργων, η παροχή τεχνικών συµβουλών, η παραγωγή, εµπορία και αντιπρο-
σώπευση προϊόντων κεραµικής και γενικά εξοπλισµού διακόσµησης χώρων κατοικίας, εργασίας και αναψυχής,  
η ίδρυση, απόκτηση ή συµµετοχή, µε οποιοδήποτε τρόπο, σε εταιρίες  και σε ιδρύµατα  ή οργανισµούς κάθε 
φύσης που µπορούν  να τη συνδράµουν  στις  εργασίες  της, η παροχή κάθε µορφής υπηρεσιών προς εταιρίες 
στις οποίες συµµετέχει µε οποιονδήποτε τρόπο και η χορήγηση υπέρ αυτών τριτεγγυήσεων ή εγγυήσεων ή 
οποιασδήποτε ασφάλειας εµπράγµατης ή προσωπικής  και, γενικά, η ενέργεια κάθε πράξης που τείνει άµεσα ή 
έµµεσα σ’ έναν από τους ανωτέρω σκοπούς.

Οι επενδυτές που επιθυµούν να συµβουλευτούν τα έγγραφα τα οποία αφορούν την Εταιρία µπορούν να απευ-
θύνονται τις εργάσιµες ηµέρες και ώρες στα γραφεία της εταιρίας, Χαλκίδος 22α, Αθήνα. Αρµόδιοι ο κ. Τάκης-
Παναγιώτης Κανελλόπουλος τηλ. 210-2591531 και η κα Νίτσα Κάλεση τηλ. 210-2591257.

ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ ΚΑΙ ΤΗΣ ΘΕΣΕΩΣ ΤΟΥ ΤΙΤΑΝΑ ΜΕΣΑ Σ’ ΑΥΤΟΝ

Η Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ είναι η µητρική εταιρία του Οµίλου Εταιριών ΤΙΤΑΝ. Ο ΄Οµιλος απαρτίζεται από 53 
Εταιρίες που καλύπτουν όλο το φάσµα παραγωγής και εµπορίας δοµικών Υλικών από αδρανή έως διαφό-
ρους τύπους φαιού  και λευκού τσιµέντου, σκυροδέµατος, τσιµεντόλιθων, ξηρών κονιαµάτων, επεξεργασµένης 
ιπτάµενης τέφρας, καθώς και επιτραπέζιων ειδών από πορσελάνη. Καλύπτουν επίσης τις θαλάσσιες και οδικές 
µεταφορές των άνω προϊόντων και την παροχή συναφών υπηρεσιών.

Στην Ελλάδα ο ΤΙΤΑΝ, εκτός από σηµαντικός παραγωγός τσιµέντου, αποτελεί, µέσω θυγατρικών εταιριών, το 
µεγαλύτερo παραγωγό έτοιµου σκυροδέµατος, µε ικανότητα περίπου 2 εκατοµµυρίων κυβικών µέτρων το χρό-
νο. ΄Εχει επίσης την πρώτη θέση στην εκµετάλλευση λατοµείων στην Ελλάδα, µε παραγωγική ικανότητα άνω 
των 15,5 εκατοµµυρίων τόνων το χρόνο.

O TITAN, µέσω εταιριών του Οµίλου αναπτύσσει επίσης σηµαντική παραγωγική και εµπορική δραστηριότητα 
στο εξωτερικό και ειδικότερα: 
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Στις Ηνωµένες Πολιτείες Αµερικής

• 1 εργοστάσιο παραγωγής τσιµέντου στο ROANOKE (VIRGINIA) παραγωγικής ικανότητας 
 άνω των 1,2 εκατ. τόνων το χρόνο.

• 1 εργοστάσιο παραγωγής τσιµέντου στο PENNSUCO (MIAMI-FLORIDA) παραγωγικής ικανότητας 
 άνω των 1,5 εκατ. τόνων το χρόνο, στο οποίο ολοκληρώθηκαν τα έργα εκσυγχρονισµού και επέκτασης.

• 13 σταθµούς διανοµής τσιµέντου, στις πολιτείες  VIRGINIA, NORTH CAROLINA, FLORIDA και NEW JERSEY.

• 2 λατοµεία παραγωγικής δυναµικότητας άνω των 7 εκατ. τόνων το χρόνο.

• 7 µονάδες παραγωγής και επεξεργασίας ιπτάµενης τέφρας µε συνολική παραγωγική ικανότητα 
 άνω των 900 χιλ. τόνων το χρόνο.

• 49 µονάδες ετοίµου σκυροδέµατος ετήσιας παραγωγικής ικανότητας 3,5 εκατ. κυβ. µέτρα.

• 10 µονάδες παραγωγής και εµπορίας τσιµεντόλιθων.

Στη ∆υτική Ευρώπη

Πέραν της έντονης παρουσίας του στην Ελληνική αγορά, ο ΤΙΤΑΝ  διαθέτει Σταθµούς διανοµής τσιµέντου: 

• Στη Γαλλία (Μασσαλία)

• Στην Ιταλία (Βενετία)

• Στη Μεγάλη Βρετανία (Hull)

Στη Νοτιοανατολική Ευρώπη

• 1 εργοστάσιο παραγωγής τσιµέντου στο KOSJERIC της Σερβίας, παραγωγικής ικανότητας 
 600 χιλ τόνων το χρόνο.

• 1 εργοστάσιο παραγωγής τσιµέντου στη ZLATNA PANEGA  της Βουλγαρίας παραγωγικής ικανότητας 
 άνω των 800 χιλιάδων τόνων το χρόνο, καθώς και 3 µονάδες παραγωγής ετοίµου σκυροδέµατος.

• 1 εργοστάσιο παραγωγής τσιµέντου στα Σκόπια της Π.Γ.∆.Μ.,  παραγωγικής ικανότητας 
 1 εκατ. τόνων το χρόνο, καθώς και µία µονάδα παραγωγής ετοίµου σκυροδέµατος.

Στην Αίγυπτο

Σε κοινοπραξία µε την LAFARGE

• 1 εργοστάσιο παραγωγής τσιµέντου στο BENI SUEF της Αιγύπτου, παραγωγικής ικανότητας 
 1,5 εκατ. τόνων το χρόνο.

• 1 εργοστάσιο παραγωγής τσιµέντου στην Αλεξάνδρεια της Αιγύπτου, παραγωγικής 
 ικανότητας 1,7 εκατ. τόνων το χρόνο στο οποίο πρόσφατα ολοκληρώθηκε η ανέγερση 
 νέας γραµµής παραγωγής,

• 1 σταθµό διανοµής στη SAFAGA.

Σηµείωση:
Οι εξελίξεις στις τρέχουσες δραστηριότητες του Οµίλου αναφέρονται στη σελ. 65 του παρόντος.
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ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ

Το ιδρυτικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήρχετο σε 2.000.000 δρχ (Φ.Ε.Κ. 56/7.3.1911). Μετά από διαδοχικές αυ-
ξήσεις το µετοχικό κεφάλαιο  ανέρχεται σήµερα, στο ποσό των ευρώ εκατό εξήντα οκτώ εκατοµµυρίων διακο-
σίων πενήντα οκτώ χιλιάδων τετρακοσίων σαράντα οκτώ (168.258.448,00) και διαιρείται σε ογδόντα τέσσερα 
εκατοµµύρια εκατόν είκοσι εννέα χιλιάδες διακόσιες είκοσι τέσσερις (84.129.224) µετοχές, ονοµαστικής αξίας 
ευρώ δύο (2,00) κάθε µιας και από τις οποίες εβδοµήντα έξι εκατοµµύρια πεντακόσιες εξήντα χιλιάδες διακόσιες 
εξήντα τέσσερις (76.560.264) είναι κοινές µετοχές και επτά εκατοµµύρια πεντακόσιες εξήντα οκτώ χιλιάδες εν-
νιακόσιες εξήντα (7.568.960) προνοµιούχες χωρίς ψήφο µετοχές, είναι δε ολοσχερώς καταβεβληµένο.

Τα προνόµια των προνοµιούχων αυτών µετοχών χωρίς ψήφο συνίστανται:

Α. Στην απόληψη, πριν από τις κοινές µετοχές, πρώτου µερίσµατος από τα κέρδη της χρήσης 1990 και εφεξής, 
σε περίπτωση δε µη διανοµής µερίσµατος ή διανοµής µερίσµατος µικρότερου του πρώτου κατά µια ή περισσό-
τερες χρήσεις, στην προνοµιακή καταβολή του πρώτου αυτού µερίσµατος σωρευτικά και για τις χρήσεις αυτές, 
από τα κέρδη των επόµενων χρήσεων. Οι προνοµιούχες χωρίς ψήφο µετοχές δικαιούνται, πάντως, ισότιµα προς 
τις κοινές µετοχές σε απόληψη του πρόσθετου µερίσµατος που τυχόν θα διανεµηθεί µε οποιαδήποτε µορφή.

Β. Στην προνοµιακή απόδοση του κεφαλαίου που έχει καταβληθεί από τους µετόχoυς των προνοµιούχων 
χωρίς ψήφο µετοχών, από το προϊόν της εκκαθάρισης της εταιρικής περιουσίας σε περίπτωση λύσης της Εται-
ρίας. Οι κάτοχοι των προνοµιούχων χωρίς ψήφο µετοχών δικαιούνται, πάντως, ισότιµα προς τους κατόχους 
κοινών µετοχών και περαιτέρω συµµετοχής, αναλογικά, στο προϊόν της εκκαθάρισης, εάν αυτό είναι ανώτερο 
από το συνολικά καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο.

Κατά τα τρία τελευταία έτη εργασιών το µετοχικό κεφάλαιο µεταβλήθηκε  ως εξής:

Με την από 17.12.2002 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας, σε εκτέλεση της από 5.7.2000 από-
φασης της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων, όπως τροποποιήθηκε µε την από 19.6.2002 απόφαση της Γ.Σ.,  το 
Μετοχικό Κεφάλαιο αυξήθηκε κατά € 108.360 µε καταβολή µετρητών και έκδοση 45.150 νέων κοινών ονοµαστι-
κών µετά ψήφου µετοχών, ονοµαστικής αξίας € 2,40 η κάθε µία και µε τιµή διάθεσης € 29,35 λόγω άσκησης από 
ανώτερα στελέχη δικαιωµάτων προαιρέσεως αγοράς µετοχών. Η διαφορά € 26,95 ανά µετοχή, ήτοι συνολικά € 
1.216.792,5, έχει αχθεί σε αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο. (΄Εγγραφο Υπουργείου Ανάπτυξης 
Κ2-17183/27.12.2002).

Με την από 18.12.2003 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας, σε εκτέλεση της από 5.7.2000 από-
φασης της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων, όπως τροποποιήθηκε µε την από 19.6.2002 απόφαση της Γ.Σ.,  το 
Μετοχικό Κεφάλαιο αυξήθηκε κατά € 120.600 µε καταβολή µετρητών και έκδοση 50.250 νέων κοινών ονοµα-
στικών µετά ψήφου µετοχών, ονοµαστικής αξίας € 2,40 η κάθε µία και µε τιµή διάθεσης € 29,35 λόγω άσκησης 
από ανώτερα στελέχη δικαιωµάτων προαιρέσεως αγοράς µετοχών. Η διαφορά € 26,95 ανά µετοχή, ήτοι συ-
νολικά € 1.354.237,50, έχει αχθεί σε αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο. (΄Εγγραφο Υπουργείου 
Ανάπτυξης Κ2-292/7.1.2004).

Με την απόφαση της Ετήσιας Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 24.5.2004, το µετοχικό κεφάλαιο 
της Εταιρίας αυξήθηκε κατά ευρώ 67.146.259,20 µε κεφαλαιοποίηση ειδικού αφορολόγητου αποθεµατικού του 
άρθρου 20 του Ν. 1892/1990. Η αύξηση αυτή πραγµατοποιήθηκε µε αύξηση της ονοµαστικής αξίας όλων των 
µετοχών από ευρώ 2,40 σε ευρώ 4,00 ανά µετοχή.

Στη συνέχεια, µε την απόφαση της Ετήσιας Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων που προαναφέρεται, µει-
ώθηκε η ονοµαστική αξία κάθε µετοχής από ευρώ 4,00 σε ευρώ 2,00 και διπλασιάστηκε ο αριθµός  των µετοχών 
της Εταιρείας από 41.966.412 σε 83.932.824 µετοχές. 

Με την από 16.12.2004 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας, σε εκτέλεση της από 5.7.2000 από-
φασης της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων, όπως τροποποιήθηκε µε τις από 19.6.2002 και 8.6.2004 αποφά-
σεις της, το Μετοχικό Κεφάλαιο αυξήθηκε κατά € 392.800 µε καταβολή µετρητών και έκδοση 196.400 νέων 
κοινών ονοµαστικών µετά ψήφου µετοχών, ονοµαστικής αξίας € 2,00 η κάθε µία και µε τιµή διάθεσης € 14,68 
λόγω άσκησης από ανώτερα στελέχη δικαιωµάτων προαιρέσεως αγοράς µετοχών. Η διαφορά € 12,68 ανά µε-
τοχή, ήτοι συνολικά € 2.490.352,00 έχει αχθεί σε αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο. (Έγγραφο 
Υπουργείου Ανάπτυξης Κ2-15763/21.12.2004).

Έτσι, το µετοχικό κεφάλαιο ανέρχεται στο ποσό των ευρώ 168.258.448,00 και διαιρείται σε 84.129.224 µετοχές 
ονοµαστικής αξίας ευρώ 2,00 η κάθε µία, από τις οποίες 76.560.264  είναι κοινές µετοχές και 7.568.960 είναι 
προνοµιούχες χωρίς ψήφο µετοχές, είναι δε ολοσχερώς καταβεβληµένο.
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Μέτοχοι που άµεσα ή έµµεσα κατέχουν ποσοστό του κεφαλαίου 

Με βάση το πιο πρόσφατο µετοχολόγιο της Εταιρίας, µέτοχοι που κατέχουν ποσοστό µεγαλύτερο του 3% του 
µετοχικού κεφαλαίου µε δικαίωµα ψήφου είναι οι κάτωθι:

Μέτοχοι   Κοινές Μετοχές %

ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ ΑΝ∆ΡΕΑΣ   9.836.320 12,848

ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΥ ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΑ   6.914.750 9,032

ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΥ ΜΑΡΙΑ-ΕΛΕΝΗ-ΟΛΓΑ  4.030.112 5,264

ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ ΑΓΓΕΛΟΣ   2.579.600 3,369

Λογιστική Αξία Μετοχής

Στον παρακάτω πίνακα αναλύονται τα ίδια κεφάλαια στις 31.12.04 και η λογιστική αξία της µετοχής (σε χιλ. Ευρώ).

Αριθµός Μετοχών   84.129.224

Ονοµαστική Αξία    2,00

Μετοχικό Κεφάλαιο    168.258

Λογ/σµος “∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο”   19.586

Λοιποί λογ/σµοί Καθαρής Θέσης   366.468

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων   554.312

Λογιστική Αξία Μετοχής   6,59 

Πληροφορίες σχετικά µε τη δραστηριότητα της εταιρίας
Η Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ διαθέτει σήµερα 4 εργοστάσια παραγωγής τσιµέντου εγκατεστηµένα στο Καµάρι Βοι-
ωτίας, στο ∆ρέπανο Αχαίας, στη Νέα Ευκαρπία Θεσσαλονίκης και στην Ελευσίνα. Τα τρία πρώτα από τα παραπά-
νω εργοστάσια παράγουν φαιά τσιµέντα,  ενώ το εργοστάσιο Ελευσίνας παράγει αποκλειστικά  λευκό τσιµέντο 
και  κονιάµατα, αποτελεί όµως τον λιµένα εξυπηρέτησης του εργοστασίου Καµαρίου.

Ο εξοπλισµός των εργοστασίων περιλαµβάνει κυρίως: συγκροτήµατα θραύσης πρώτων υλών, µύλους άλεσης 
φαρίνας, κλιβάνους έψησης, µύλους άλεσης τσιµέντου, µύλους άλεσης άνθρακα και εγκαταστάσεις αποθήκευ-
σης και ενσάκκισης. Τα εργοστάσια ∆ρεπάνου και Ελευσίνας διαθέτουν επίσης δικές τους λιµενικές εγκαταστά-
σεις.

Η συνολική παραγωγική ικανότητα των εγκαταστάσεων της εταιρίας ανέρχεται σε 6.400.000 τόνους τσιµέντο το 
χρόνο. Η ανάλυση της παραγωγικής δυναµικότητας καθώς και τα βασικά τεχνικά χαρακτηριστικά έχουν κατά 
εργοστάσιο ως εξής:

ΕΡΓΟΣΤΑΣΙΟ  ΚΑΜΑΡΙΟΥ  ∆ΡΕΠΑΝΟΥ  Ν.ΕΥΚΑΡΠΙΑΣ  ΕΛΕΥΣΙΝΑΣ

Έκταση γηπέδων  516.520  631.519  231.524  346.000

Επιφάνεια κτιρίων 83.874  67.207  66.374  65.528

Εγκ/µένη ισχύς  75.461 52.027 48.108 28.413

Παραγ. Ικανότητα  2.700.000 1.700.000  1.800.000 200.000
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Η Εταιρία διαθέτει επίσης εργοστάσιο παραγωγής επιτραπέζιων ειδών από πορσελάνη στην περιοχή Νέα Αρτά-
κη, Ευβοίας. Το εργοστάσιο έχει  ετήσια παραγωγή 750 τόνους ή περίπου 2,1 εκατοµµύρια κοµµάτια πορσελά-
νης. Ο εργοστασιακός χώρος καλύπτει 20.000 τ.µ. σε συνολική έκταση 133.000 τ.µ. 

Επίσης διαθέτει ιδιόκτητα γραφεία στην Αθήνα στην περιοχή ΄Ανω Πατησίων µε βασικά χαρακτηριστικά:

 - Στην οδό Χαλκίδος 22Α

   Έκταση γηπέδου (µ2) 1.904  Επιφάνεια ορόφων κτιρίου (µ2) 8.060

 - Στην οδό Π. Μακρή 2Α

   Έκταση γηπέδου (µ2) 581  Επιφάνεια ορόφων κτιρίου (µ2) 2.087

Εκτός των εργοστασίων διαθέτει, σε ιδιόκτητες εγκαταστάσεις ένα κέντρο αποθήκευσης, ενσάκκισης και διανο-
µής τσιµέντου στο Ηράκλειο Κρήτης και  αποθήκες στον Αµυγδαλεώνα Καβάλας, στη Χαλκίδα, στο Μαρκόπου-
λο Αττικής, και στη Ρόδο.

Από την ίδρυσή του µέχρι σήµερα ο ΤΙΤΑΝ καθιερώθηκε στον κλάδο του, συνδυάζοντας τις τεχνολογικές και 
επιχειρηµατικές του ικανότητες µε την ευαισθησία και την εµµονή του στην προστασία του περιβάλλοντος, τη 
συνεχή επαγγελµατική εκπαίδευση του ανθρώπινου δυναµικού του, την πρόληψη των ατυχηµάτων και την 
κοινωνική φροντίδα για τους ανθρώπους του και τις οικογένειές τους.

Ο ΤΙΤΑΝ υπήρξε πρωτοπόρος στην εφαρµογή περιβαλλοντικής τεχνολογίας, εγκαθιστώντας το πρώτο ηλεκτρο-
στατικό φίλτρο στην Ελλάδα στα τέλη της δεκαετίας του ’50 και έκτοτε χρησιµοποιεί την εκάστοτε καλύτερη 
διαθέσιµη τεχνολογία για την προστασία του περιβάλλοντος.

Η ∆ιαχείριση του Συστήµατος Ποιότητας που εφαρµόζεται στην Εταιρία είναι πιστοποιηµένη από τον ΕΛΟΤ 
σύµφωνα µε τις απαιτήσεις του ∆ιεθνούς προτύπου  ISO 9001:2000, καλύπτοντας το σχεδιασµό, την ανάπτυξη, 
την παραγωγή και την  εµπορία του τσιµέντου (έχουν πιστοποιηθεί   τα 4 Εργοστάσια µε τις αποθήκες τους στην 
Ελλάδα και το εξωτερικό και τα Κεντρικά Γραφεία).

Για την επίτευξη των στόχων της ποιότητας η Εταιρία, εκτός από το υψηλής στάθµης ειδικευµένο προσωπικό της, 
διαθέτει και εξειδικευµένα εργαστήρια, όπως το διαπιστευµένο από το Εθνικό Σύστηµα ∆ιαπίστευσης (ΕΣΥ∆), 
εργαστήριο σκυροδέµατος στο εργοστάσιο Καµαρίου.

Λόγω της εξαγωγικής δραστηριότητας, όλα τα παραγόµενα στην Ελλάδα τσιµέντα  είναι πιστοποιηµένα από τον 
ΕΛΟΤ (µόνο αρµόδιο και αναγνωρισµένο από την Ευρωπαϊκή Ένωση φορέα στην Ελλάδα) για την συµµόρφωση 
τους µε το Εναρµονισµένο Ευρωπαϊκό Πρότυπο ΕΝ 197-1-2000, έχοντας  Πιστοποιητικά Συµµόρφωσης  CE, ενώ 
επιπλέον για το τσιµέντο που εξάγεται στην Βρετανία διαθέτουµε πιστοποιητικό από το BSI (kitemark).

Η ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ στον Κλάδο σκυροδέµατος έχει πιστοποιηθεί για το Σύστηµα ∆ιαχείρισης 
Ποιότητας της από τον ΕΛΟΤ, σύµφωνα µε το πρότυπο ISO 9001, για τα Κεντρικά της   Γραφεία  και για 21 Μονά-
δες σκυροδέµατος σε όλη την Ελλάδα, ενώ παράλληλα κατέχει σήµα ποιότητας από τον ΕΛΟΤ  για τις βασικές 
κατηγορίες σκυροδέµατος (C16/20 και C20/25) στις 9 Μονάδες της στους Νοµούς Αττικής και Θεσσαλονίκης.
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ΠΟΛΙΤΙΚΗ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ

Αριθµητική περιγραφή κυριοτέρων επενδύσεων  
που έχουν πραγµατοποιηθεί στις τρεις τελευταίες χρήσεις

Η εταιρία κατά την τελευταία τριετία πραγµατοποίησε τις παρακάτω επενδύσεις σε ενσώµατα και ασώµατα πάγια 
(σε χιλ. Ευρώ).

  2002 2003 2004

Ασώµατες ακινητοποιήσεις  943 1.096 1.110

Γήπεδα-Οικόπεδα  94 76 2.994

Ορυχεία-Λατοµεία  - - 208

Κτίρια-Τεχνικά έργα  2.239 10.872 2.530

Μηχανήµατα  10.565 23.804 13.909

Μεταφορικά Μέσα  472 350 172

΄Επιπλα και λοιπός εξοπλισµός  1.226 1.805 2.543

Ακινητοποιήσεις υπό εκτέλεση  34.763 9.100 10.250

Συµµετοχές  37.560 38.929 57.368

Σύνολο  87.862 86.032 91.084

Οι πιο σηµαντικές επενδύσεις κατά την τελευταία χρήση αναλύονται ως εξής:

Συµµετοχές - Εξαγορές:

Η αύξηση των επενδύσεων σε «Συµµετοχές» κατά την τελευταία χρήση 2004 οφείλεται σε συµµετοχή στην αύ-
ξηση του Κεφαλαίου των εταιριών AEMOS LTD και IAPETOS LTD στις οποίες κατέχει ποσοστό 100%. Οι εταιρίες 
αυτές αποτελούν τους φορείς των επενδύσεων στη Νοτιοανατολική Ευρώπη η πρώτη, στην Αίγυπτο και τον 
Καναδά η δεύτερη.

Στοιχεία σχετικά µε τις κυριότερες επενδύσεις που πραγµατοποιούνται 
και τις µέλλουσες:

Η Εταιρία στα πλαίσια των βελτιώσεων και του εκσυγχρονισµού των παραγωγικών εγκαταστάσεων µε στόχο τη 
βελτίωση της παραγωγικότητας και την αποτελεσµατική προστασία του περιβάλλοντος, προχώρησε στην ολο-
κλήρωση της εγκατάστασης νέου συγκροτήµατος άλεσης τσιµέντου στο εργοστάσιο της Θεσσαλονίκης ύψους 
επένδυσης € 12,9 εκατ. που τέθηκε σε λειτουργία τον Ιούλιο του 2004. Στο εργοστάσιο της Πάτρας ολοκλη-
ρώθηκε η εγκατάσταση του νέου ψύκτη στον περιστροφικό κλίβανο 2, ύψους επένδυσης € 3,7 εκατ. ο οποίος 
τέθηκε σε λειτουργία τον Απρίλιο του 2004.

Στα εργοστάσια της Εταιρίας υλοποιήθηκαν διάφορες επενδύσεις συνολικού ύψους € 17,1 εκατ. περίπου που 
αφορούν την τροφοδοσία επταϋδρικού σιδήρου στην έξοδο των µύλων τσιµέντου, το νέο κτίριο γραφείων του 
εργοστασίου Θεσσαλονίκης, την κατασκευή χοάνης τροφοδοσίας α’ υλών και  αρκετά µικρότερα έργα τα οποία 
συνέβαλαν στον εκσυγχρονισµό της υποδοµής των εργοστασίων, στη µείωση του κόστους παραγωγής καθώς 
και στην προστασία του περιβάλλοντος.
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Ανάλυση καθαρού κύκλου εργασιών κατά τις τρεις τελευταίες χρήσεις:

Ο κύκλος εργασιών που πραγµατοποιήθηκε κατά τις τρεις τελευταίες χρήσεις 2002 – 2004 κατά κατηγορία δρα-
στηριότητας µε τη διάκριση εσωτερικού-εξωτερικού, αναλύεται στον παρακάτω πίνακα:

ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ (ΣΕ ΧΙΛΙΑ∆ΕΣ ΕΥΡΩ)

2002 2003 2004

ΕΣΩΤΕΡ. ΕΞΩΤΕΡ. ΣΥΝΟΛΟ ΕΣΩΤΕΡ. ΕΞΩΤΕΡ. ΣΥΝΟΛΟ ΕΣΩΤΕΡ. ΕΞΩΤΕΡ. ΣΥΝΟΛΟ

ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΤΣΙΜΕΝΤΟΥ 317.533 51.918 369.451 336.782 46.518 383.300 343.840 53.980 397.820

ΠΩΛΗΣΕΙΣ Α∆ΡΑΝΩΝ 23.029 23.029 26.444 26.444 13.374 13.374

ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΠΟΡΣΕΛΑΝΗΣ 9.055 795 9.850 9.290 615 9.905 7.168 841 8.009

ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΚΟΝΙΑΜΑΤΩΝ 4.471 9 4.480 5.642 11 5.653 4.039 4.039

ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΣΤ. ΚΑΥΣΙΜΩΝ 799 2.614 3.413 91 3.330 3.421 5.367 5.367

ΛΟΙΠΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ 340 22 362 954 8 962 2.071 2.071

ΣΥΝΟΛΟ 355.227 55.358 410.585 379.203 50.482 429.685 370.492 60.188 430.680

Επιπτώσεις από δικαστικές διαφορές.

Σε βάρος της Εταιρίας και των εταιριών που ελέγχονται µετοχικά από αυτή δεν εκκρεµούν δικαστικές διαφορές 
ή διαιτησίες οι οποίες θα µπορούσαν να έχουν σηµαντικές επιπτώσεις στην οικονοµική τους κατάσταση.

Απασχολούµενο προσωπικό

To µέσο εργατικό δυναµικό κατά την τριετία 2002-2004 και η κατανοµή του στους διάφορους τοµείς δραστηριό-
τητας έχει ως εξής:

  2002 2003 2004

∆ιοικητικοί υπάλληλοι  477 479 492

Τεχνικοί υπάλληλοι  668 636 583

Εργατοτεχνίτες  72 74 83

Σύνολο  1.217 1.189 1.158
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Πληροφορίες σχετικά µε την περιουσία, την οικονοµική κατάσταση 
και τα αποτελέσµατα της περιόδου

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ - ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ ΚΑΙ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ

Η εξέλιξη των κονδυλίων του Ισολογισµού και των αποτελεσµάτων της εταιρίας για την τριετία 2002, 2003 και 
2004 παρατίθενται στους ακόλουθους συνοπτικούς πίνακες:

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ (σε χιλ.ευρώ)

  2002 2003 2004

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    

΄Εξοδα εγκατάστασης  902 1.074 1.095

Αποσβέσεις  902 1.074 1.095

Αναπόσβεστα έξοδα εγκατάστασης  - - -

Ασώµατες ακινητοποιήσεις  77 33 26

Αποσβέσεις  68 24 26

Αναπόσβεστες ασώµατες ακινητοποιήσεις 9 9 0

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις  374.965 417.897 444.377

Αποσβέσεις  220.261 243.687 278.031

Αναπόσβεστες ενσώµατες ακινητοποιήσεις 154.704 174.210 166.346

Αναπόσβεστο πάγιο ενεργητικό  154.713 174.219 166.346

Συµµετοχές σε συνδεµένες και λοιπές επιχειρήσεις 416.304 423.343 513.455

Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις  2.590 2.611 2.420

Σύνολο πάγιου ενεργητικού  573.607 600.173 682.221

Αποθέµατα  51.903 55.215 61.327

Απαιτήσεις  153.406 220.543 112.051

Χρεόγραφα  1.006 1.105 1.141

∆ιαθέσιµα  107 170 21

Κυκλοφορούν ενεργητικό  206.422 277.033 174.540

Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού  281 118 688

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝEΡΓΗΤΙΚΟΥ  780.310 877.324 857.449

Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί  371.565 359.271 360.193

    

ΠΑΘΗΤΙΚΟ    

Μετοχικό κεφάλαιο  100.599 100.719 168.258

∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 15.741 17.095 19.586

Αποθεµατικά κεφάλαια  302.948 372.479 366.468

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων  419.288 490.293 554.312

Προβλέψεις  61.882 71.262 60.833

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις  95.356 78.297 62.378

Προµηθευτές  30.182 24.927 24.472

Τράπεζες λογ/σµοί βραχ/σµων υποχρεώσεων 74.689 106.869 56.643

Υποχρεώσεις σε Ασφαλ. Οργανισµούς και φόρους 47.492 48.287 31.507

Μερίσµατα πληρωτέα  36.090 41.273 44.121

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  14.859 14.441 22.538

Σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων 203.312 235.797 179.281

Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού  472 1.675 645

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ  780.310 877.324 857.449

Λογ/σµοί τάξεως πιστωτικοί  371.565 359.271 360.193
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Αναλύσεις στοιχείων Ισολογισµού

Η σηµαντική άνοδος του πάγιου ενεργητικού κατά την τελευταία τετραετία είναι αποτέλεσµα των σηµαντικών 
επενδύσεων που πραγµατοποιεί η Εταιρία για τον εκσυγχρονισµό των παραγωγικών εγκαταστάσεων, µε στόχο 
τη βελτίωση της παραγωγικότητας και παράλληλα την αποτελεσµατική προστασία του περιβάλλοντος.

Το σύνολο του πάγιου ενεργητικού στις 31.12.2004 έφτασε το ποσό των € 682.221 χιλ. έναντι € 600.173 χιλ. του 
2003. Η αύξηση αυτή διαµορφώθηκε κυρίως από την αύξηση στο λογαριασµό «Συµµετοχές» που έφτασε στα € 
513.455 χιλ. στις 31.12.2004 έναντι € 423.343 χιλ. στις 31.12.2003, και  οφείλεται  στην αύξηση της συµµετοχής 
στις εταιρίες AEMOS LTD και IAPETOS LTD κατά € 40.859.093,00 και € 16.508.393,00 αντίστοιχα. Επίσης στην αύ-
ξηση του πάγιου ενεργητικού συνετέλεσαν και οι επενδύσεις εκσυγχρονισµού του εργοστασίου Θεσσαλονίκης 
µε το νέο µύλο τσιµέντου, του εργοστασίου Πάτρας µε το νέο ψύκτη κλίνκερ κλπ.

Οι συµµετοχές της Εταιρίας στα κεφάλαια άλλων εταιριών στις 31.12.2004 παρουσιάζονται  παρακάτω  στην 
ενότητα «Συµµετοχές».

Τα αποθέµατα στις 31.12.2004 παρουσίασαν αύξηση της τάξης του 11% περίπου και έφθασαν στο ποσό των 
€ 61.327 χιλ. έναντι € 55.215 χιλ. της προηγούµενης χρήσεως, λόγω κυρίως των µεγαλύτερων αποθεµάτων 
κλίνκερ και τσιµέντου, των σηµαντικά αυξηµένων τιµών των στερεών καυσίµων και της αποθεµατοποίησης 
ανταλλακτικών νέων εγκαταστάσεων στα εργοστάσια Θεσσαλονίκης και Καµαρίου.

Οι απαιτήσεις της τελευταίας χρήσης 2004 ανήλθαν σε € 112.051 χιλ. έναντι € 220.543 χιλ. της προηγούµενης 
χρήσεως. Η µείωση αυτή οφείλεται κυρίως στη µικρότερη προκαταβολή φόρου εισοδήµατος και στην εξάλειψη 
των απαιτήσεων από τις εταιρίες AEMOS και IAPETOS για τα ποσά που τους είχαν καταβληθεί έναντι αυξήσεως 
του µετοχικού τους κεφαλαίου, µε τη µεταφορά µέρους αυτών στο λογαριασµό συµµετοχών, όπως αναφέρθηκε 
και παραπάνω. 

Ο λογ/σµος των απαιτήσεων στις 31.12.2004 αναλύεται ως εξής:

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ (σε χιλ. Ευρώ)
Πελάτες    32.312

Επιταγές και Γραµµάτια Εισπρακτέα    55.288

Επισφαλείς-Επίδικοι πελάτες και χρεώστες   1.361

Προκαταβολή φόρου Εισοδήµατος    16.799

Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις κατά συνδεµένων επιχειρ.   841

Χρεώστες διάφοροι    5.027

Λογ/σµοι προκαταβολών και πιστώσεων   423

Σύνολο    112.051

Τα ΄Ιδια Κεφάλαια της Εταιρίας την 31.12.2004 και µετά τη διανοµή των κερδών της τελευταίας χρήσεως διαµορ-
φώνονται στο ποσό των € 554.312 χιλ. έναντι € 490.294 χιλ. της 31.12.2003.

Οι προβλέψεις παρουσίασαν µείωση  στις 31.12.2004 και διαµορφώθηκαν στο ποσό των € 60.833 χιλ. έναντι € 
71.262 χιλ. της 31.12.2003. Αυτό οφείλεται κατά κύριο λόγο, στη µεταφορά του αναπόσβεστου υπολοίπου της 
πρόβλεψης για επισφαλείς απαιτήσεις, αλλά και µέρους των πιστωτικών συναλλαγµατικών διαφορών προη-
γούµενης χρήσης στα αποτελέσµατα, που αντισταθµίστηκαν εν µέρει από την αύξηση της πρόβλεψης για απο-
ζηµιώσεις προσωπικού κατά € 8.095 χιλ. Αξίζει να σηµειωθεί ότι το πιστωτικό υπόλοιπο των συναλλαγµατικών 
διαφορών που προέκυψαν από την αποτίµηση των µακροπρόθεσµων δανείων και εµφανίζονται στο λογαρια-
σµό των προβλέψεων, ανέρχεται στις 31.12.2004 σε € 33.626 χιλ. έναντι € 39.406 χιλ. της 31.12.2003.

Οι Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις υποχώρησαν στο ποσό των € 62.378 χιλ. έναντι € 78.297 χιλ. της χρήσεως 
2003 µετά την αποτίµηση της 31.12.04 και µετά τη µεταφορά των δόσεων που θα πληρωθούν το 2005 στις βρα-
χυπρόθεσµες υποχρεώσεις.

Οι Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις της 31/12/2004 παρουσίασαν κάµψη σε σχέση µε τις αντίστοιχες περυσινές 
και διαµορφώθηκαν στο ποσό των € 179.282 έναντι € 235.797 χιλ., λόγω µικρότερων υποχρεώσεων σε τραπε-
ζικό βραχυπρόθεσµο δανεισµό και για φόρο εισοδήµατος.
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Τα Τραπεζικά δάνεια αναλύονται ως εξής (σε χιλ. Ευρώ):

  Βραχυπρόθεσµα Μακροπρόθεσµα Σύνολο

∆άνεια σε Ευρώ  9.686 - 9.686

∆άνεια σε Συνάλλαγµα  46.957 62.378 109.335

Σύνολο τραπεζικών δανείων  56.643 62.378 119.021
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ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ (σε χιλ. ευρώ)

   2002 2003  2004

Κύκλος εργασιών  410.585 429.685  430.680

Μείον :           Κόστος πωληθέντων προ αποσβέσεων 238.704 248.495  254.405

Μικτό κέρδος  171.881 181.190  176.275

(% επί των πωλήσεων)  41,86% 42,17%  40,93%

΄Αλλα έσοδα  4.735 4.801  5.540

Σύνολο  176.616 185.991  181.815

(% επί των πωλήσεων)  43,02% 43,29%  42,22%

΄Εξοδα διοικητικής λειτουργίας  26.829 26.068  29.726

(% επί των πωλήσεων)  6,53% 6,07%  6,90%

΄Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως  3.806 3.604  3.622

(% επί των πωλήσεων)  0,93% 0,84%  0,84%

Λειτουργικό αποτέλεσµα  145.981 156.319  148.467

(% επί των πωλήσεων)  35,55% 36,38%  34,47%

Πλέον :       ΄Εσοδα από συµµετοχές  14.354 15.259  13.772

                 ΄Εσοδα χρεογράφων  71 5  1

                 ΄Εσοδα από πωλήσεις χρεογράφων 571 -  -

                 ΄Εκτακτα και ανόργανα έσοδα και κέρδη 7.591 19.610  31.791

Μείον :         ΄Εκτακτα και ανόργανα έξοδα και ζηµίες 17.034 4.025  12.002

 Πρόβλεψη υποτιµήσεως συµ/χών & χρεογράφων 1.500 -  

Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων 150.034 187.168  182.029

(% επί των πωλήσεων)  36,54% 43,56%  42,27%

Πιστωτικοί τόκοι  59 59  58

Χρεωστικοί τόκοι  6.843 4.731  5.414

(% επί των πωλήσεων)  1,67% 1,10%  1,26%

Κέρδη προ αποσβέσεων και φόρων χρήσεως 143.250 182.496  176.673

Αποσβέσεις  14.517 27.014  41.512

Κέρδη χρήσεως προ φόρων  128.733 155.482  135.161

(% επί των πωλήσεων)  31,35% 36,19%  31,38%

Φόροι χρήσεως  39.011 42.254  31.011

∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου προηγ. Χρήσεων - 2.197  -

Κέρδη χρήσεως µετά από φόρους    89.722 111.031  104.150

(% επί των πωλήσεων)  21,85% 25,84%  24,18%
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Ανάλυση αποτελεσµάτων χρήσεως

Ο κύκλος εργασιών της Εταιρίας από € 429.685 χιλ. που ήταν το 2003 έφτασε στο ποσό των € 430.680 χιλ. το 
2004 παρουσιάζοντας οριακή αύξηση κατά 0,2%.

Ο όγκος των πωλήσεων εσωτερικού µετά την ανοδική πορεία των τελευταίων ετών παρουσίασε κάµψη κατά 
1,3%, ενώ οι εξαγωγές αυξήθηκαν κατά 30,6%, µε αποτέλεσµα ο όγκος των συνολικών πωλήσεων να εµφανί-
ζεται µεγαλύτερος κατά ποσοστό 5,2%.

Το κόστος πωληθέντων προ αποσβέσεων σε απόλυτα ποσά αυξήθηκε κατά € 5.910 χιλ. έναντι της χρήσεως 
2003, ενώ ως ποσοστό επί των πωλήσεων διαµορφώθηκε στο 59,1% έναντι 57,8% της προηγούµενης χρήσεως. 
Αυτό κατά κύριο λόγο οφείλεται στις σηµαντικά αυξηµένες τιµές των στερεών καυσίµων.

Τα έξοδα διοικητικής λειτουργίας παρουσίασαν αύξηση και ως ποσοστό επί των πωλήσεων από 6,1% κατά τη 
χρήση 2003 σε 6,9% κατά τη χρήση 2004. Τα απόλυτα ποσά έφθασαν σε € 29.726 στη χρήση 2004 έναντι € 
26.068 της χρήσεως 2003.

Τα έξοδα λειτουργίας διαθέσεως δεν παρουσίασαν ουσιαστική µεταβολή από τα αντίστοιχα της προηγούµενης 
χρήσεως, € 3.622 χιλ. έναντι € 3.604 χιλ. ενώ και σαν ποσοστό επί των πωλήσεων παρέµειναν στα ίδια επίπεδα 
του 0,8%.

Τα έκτακτα ανόργανα έσοδα και κέρδη ύψους € 31.791 χιλ. και τα έκτακτα ανόργανα έξοδα και ζηµίες, ύψους € 
12.002 χιλ. αναλύονται παρακάτω:

Λογαριασµοί Εσόδων/Κερδών

Συναλλαγµατικές διαφορές   Χιλ/ευρώ 16.141

Έσοδα από πρόβλ. προηγ. χρήσεων (επισφ. Απαιτήσεις)  “ 11.125

Απαλλοτρίωση κόµβου Θεσσαλονίκης   “ 1.083

Έκπτωση από εφάπαξ εξόφληση φόρων  “ 1.083

Αναλογούσα στη χρήση επιχορήγηση πάγιων επενδύσεων  “ 944

Έσοδα από εκποίηση άχρηστου υλικού (scrap)  “ 637

Κέρδη από εκποίηση πάγιου εξοπλισµού  “ 377

∆ιάφορες αποζηµιώσεις   “ 146

Λοιπά   “ 255

Σύνολο   “ 31.791

 

Λογαριασµοί Εξόδων/Ζηµιών

Πρόβλεψη για αποζηµιώσεις προσωπικού  Χιλ/ευρώ 7.141

Φόρος για επισφαλείς απαιτήσεις   “ 2.781

Συναλλαγµατικές διαφορές   “ 1.881

∆ιάφορες αποζηµιώσεις   “ 110

Λοιπά   “ 89

Σύνολο   “ 12.002
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Οι τακτικές αποσβέσεις υπολογίστηκαν σύµφωνα µε τους συντελεστές που προβλέπονται από τις διατάξεις του 
Π.∆. 299/2003 για τη σταθερή και φθίνουσα µέθοδο απόσβεσης οι οποίοι δεν τροποποιήθηκαν σε σχέση µε 
την προηγούµενη χρήση.  Κατά την τελευταία χρήση ανήλθαν σε € 41.512 χιλ. έναντι € 27.014 χιλ. της χρήσεως 
2003.

Η αύξηση στη χρήση 2004 οφείλεται στις υψηλές αποσβέσεις των  νέων επενδύσεων στο εργοστάσιο της Θεσ-
σαλονίκης.

Τα καθαρά κέρδη µετά τους φόρους ανήλθαν σε € 104.150 χιλ, µικρότερα κατά 6,2% έναντι της προηγούµενης 
χρήσεως 2003, περιλαµβανοµένων και € 13.772 χιλ. από έσοδα από συµµετοχές. Ως ποσοστό επί των πωλήσε-
ων παρουσίασαν κάµψη και διαµορφώθηκαν σε 24,2% από 25,8% που ήταν το 2003.

Τα λειτουργικά κέρδη (EBITDA)  της χρήσεως 2004 υπολογίζονται σε € 148.467 παρουσιάζοντας µείωση κατά 
5,0% σε σύγκριση µε τα αντίστοιχα κέρδη του 2003.  Αλλά και ως ποσοστό επί των πωλήσεων παρουσίασαν 
µείωση και διαµορφώθηκαν στο 34,5% αυτών, από 36,4% της προηγούµενης χρήσεως.

∆ιάθεση κερδών

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας κατά τη συνεδρίαση του στις 24/3/2005 αποφάσισε να προτείνει στη 
Γενική Συνέλευση των Μετόχων της, όπως  η διανοµή των κερδών της χρήσεως 2004, µετά την αφαίρεση των 
φόρων και την προσαύξηση µε έκτακτα φορολογηθέντα αποθεµατικά προηγούµενων χρήσεων, γίνει ως εξής:

1. Τακτικό Αποθεµατικό   Χιλ/ευρώ 4.736

2. Μέρισµα χρήσεως σε  84.129.224 µετοχές προς     € 0,52 για κάθε µετοχή “ 43.747

3. Ειδικά και ΄Εκτακτα Αποθεµατικά   “ 32.295

4. Αφορολόγητο Αποθεµατικό Ν.2601/1998 άρθρ.6  “ 6.100

5. Αφορολόγητο Αποθεµατικό Ν.3220/2004 άρθρ.2  “ 27.630

6. Αποθεµατικό από απαλλασσόµενα της φορολογίας έσοδα   “ 1.894

7. ∆ιάθεση κερδών στα στελέχη της εταιρίας  “ 2.650

     Σύνολο    119.052
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ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (σε χιλ. Ευρώ)

  2002 2003 2004

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    

Έξοδα εγκατάστασης  1.644 2.281 2.374

Αποσβέσεις  1.454 2.175 2.313

Αναπόσβεστα έξοδα εγκατάστασης  190 106 61

Ασώµατες ακινητοποιήσεις  37.584 32.385 32.388

Αποσβέσεις  4.483 6.012 8.683

Αναπόσβεστες ασώµατες ακινητοποιήσεις 33.101 26.373 23.705

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις  1.162.050 1.262.388 1.371.855

Αποσβέσεις  471.554 504.547 564.838

Αναπόσβεστες ενσώµατες ακινητοποιήσεις 690.496 757.841 807.017

Αναπόσβεστο πάγιο ενεργητικό  723.597 784.214 830.722

Συµµετοχές   77.045 24.793 27.769

Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις  47.073 56.813 16.340

Σύνολο παγίου ενεργητικού  847.715 865.820 874.831

Αποθέµατα  114.816 111.932 130.573

Απαιτήσεις  216.978 286.458 245.037

Χρεόγραφα  9.128 6.983 5.111

∆ιαθέσιµα  43.358 47.652 47.929

Κυκλοφορούν ενεργητικό  384.280 453.025 428.650

Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού 4.248 3.775 4.961

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ  1.236.433 1.322.726 1.308.503

Λογαριασµοί τάξεως ενεργητικού  184.420 146.397 126.128

    

ΠΑΘΗΤΙΚΟ      
Μετοχικό κεφάλαιο  100.599 100.719 168.258

∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 15.741 17.095 19.586

Αποθεµατικά κεφάλαια και υπόλοιπο εις νέον 393.033 466.901 508.021

∆ιαφορές ενοποίησης  -79.697 -138.334 -185.276

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων  429.676 446.381 510.589

∆ικαιώµατα µειοψηφίας  47.431 52.446 25.546

Προβλέψεις  175.559 163.721 174.297

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις  273.262 326.970 326.335

Προµηθευτές  61.532 64.902 63.533

Τράπεζες λογ/σµοί βραχ/σµων Υποχρεώσεων 94.375 118.721 64.726

Υποχρεώσεις σε ασφαλ. οργανισµούς και φόρους 67.699 63.154 47.031

Μερίσµατα πληρωτέα  36.090 41.272 44.121

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  46.090 41.099 45.971

Σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων 305.786 329.148 265.382

Μεταβατικοί λογ/σµοί παθητικού  4.719 4.060 6.354

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ  1.236.433 1.322.726 1.308.503

Λογ/σµοί τάξεως πιστωτικοί  184.420 146.397 126.128
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Αναλύσεις στοιχείων Ενοποιηµένου Ισολογισµού

Η εξέλιξη των µεγεθών των ενοποιηµένων Ισολογισµών του Οµίλου επηρεάστηκε από την πορεία των µεγεθών 
της µητρικής εταιρίας και των λοιπών εταιριών αλλά και από τις συναλλαγµατικές διακυµάνσεις κυρίως του 
δολαρίου και της αιγυπτιακής λίρας σε σχέση µε το ευρώ.

Το σύνολο του ενεργητικού κατά την τελευταία χρήση 2004 έφθασε στο ποσό των € 1.308.503 χιλ. έναντι € 
1.322.726 χιλ. της χρήσης 2003.

Το αναπόσβεστο Πάγιο Ενεργητικό διαµορφώθηκε στη χρήση 2004 στο ποσό των € 830.722 χιλ. και αποτελεί το 
59,2% της αξίας κτήσης, έναντι € 784.214 χιλ. της χρήσης 2003 και ποσοστό 60,6% της αξίας κτήσης.

Το κυκλοφορούν ενεργητικό παρουσιάζει µείωση 5,4% καθώς µειώθηκε το 2004 σε € 428.650 χιλ. από € 
453.025 χιλ. που ήταν το 2003, κυρίως λόγω της µείωσης των απαιτήσεων από προκαταβολές (στα πλαίσια 
διεύρυνσης των δραστηριοτήτων του Οµίλου).

Τα ίδια κεφάλαια διαµορφώθηκαν στο ποσό των € 510.589 χιλ. το 2004 έναντι € 446.381 χιλ. το 2003.

Τα δικαιώµατα µειοψηφίας επί της καθαρής θέσης των θυγατρικών εταιριών την 31.12.2004 ανήλθαν σε € 25.546 
χιλ. έναντι € 52.446 χιλ. της χρήσης 2003. Η µείωση οφείλεται κυρίως στην εξαγορά ποσοστών µειοψηφίας από 
θυγατρικές εταιρίες στη χρήση 2004.

Οι µακροπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις, µετά τη µεταφορά των δόσεων που θα πληρωθούν στην επόµενη 
χρήση στις βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις, µαζί µε το οµολογιακό δάνειο,  έφθασαν στο τέλος της 
χρήσης 2004 στο ποσό των € 326.335 χιλ. έναντι € 326.970 χιλ. της χρήσης 2003. Επισηµαίνεται ότι από την 
αποτίµηση των δανείων αυτών προέκυψαν πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές ύψους € 33,6 εκατ. έναντι € 
39,4 εκατ. της χρήσεως 2003, που περιλαµβάνονται στο λογαριασµό «Λοιπές προβλέψεις» του Παθητικού.

Οι βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις µειώθηκαν σε € 64.726 χιλ. από € 118.721 χιλ. της χρήσης 2003.

Τα Τραπεζικά δάνεια αναλύονται ως εξής: (χιλ. Ευρώ)

  Βραχυπρόθεσµα Μακροπρόθεσµα Σύνολο

Τραπεζικά :

∆άνεια σε Ευρώ  9.906 - 9.906

∆άνεια σε Συνάλλαγµα  54.820 88.852 143.672

Σύνολο τραπεζικών δανείων   64.726 88.852 153.578
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ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ (σε χιλ. Ευρώ)

  2002 2003 2004

Κύκλος εργασιών  1.036.068 1.035.697 1.104.381

Μείον:    Κόστος πωληθέντων προ αποσβέσεων 662.924 664.658 709.445

Μικτό κέρδος  373.144 371.039 394.936

(% επί των πωλήσεων)  36,02% 35,83% 35,76%

Άλλα έσοδα  8.931 10.422 19.401

Σύνολο  382.075 381.461 414.337

(% επί των πωλήσεων)  36,88% 36,83% 37,52%

΄Εξοδα διοικητικής λειτουργίας  66.638 64.087 67.797

(% επί των πωλήσεων)  6,43% 6,19% 6,14%

΄Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως  23.112 21.721 23.333

(% επί των πωλήσεων)  2,23% 2,10% 2,11%

Λειτουργικό αποτέλεσµα  292.325 295.653 323.207

(% επί των πωλήσεων)  28,21% 28,55% 29,27%

Πλέον:   Έσοδα χρεογράφων  798 142 1.063

Πλέον:   Έκτακτα και ανόργανα έσοδα  13.886 25.027 55.238

Μείον:    Προβλέψεις υποτιµήσεως συµµετοχών και χρεογράφων 6.500 - -

Μείον:    Έξοδα και ζηµίες συµµετοχών και χρεογράφων 1.067 14 -

Μείον:   Έκτακτα και ανόργανα έξοδα  34.329 37.244 38.282

Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων 265.113 283.564 341.226

(% επί των πωλήσεων)  25,59% 27,38% 30,90%

Πιστωτικοί τόκοι  3.985 2.342 1.541

Χρεωστικοί τόκοι  25.248 19.387 20.944

(% επί των πωλήσεων)  2,44% 1,87% 1,90%

Κέρδη προ αποσβέσεων και φόρων χρήσεως 243.850 266.519 321.823

Αποσβέσεις  63.683 73.646 91.385

Κέρδη χρήσεως προ φόρων και δικαιωµάτων µειοψηφίας 180.167 192.873 230.438

(% επί των πωλήσεων)  17,39% 18,62% 20,87%

Αναλογία µειοψηφίας  10.848 9.197 2.831

Φόρος χρήσεως  55.034 55.104 58.598

∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου προηγούµενων χρήσεων 203 3.612 86

Κέρδη χρήσεως µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας 114.082 124.960 168.923

(% επί των πωλήσεων)  11,01% 12,07% 15,30%
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Ανάλυση ενοποιηµένων αποτελεσµάτων χρήσεως

Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών (πωλήσεις) ανήλθε σε € 1.104.381 χιλ. παρουσιάζοντας αύξηση κατά € 
68.684 χιλ. ή 6,6% έναντι του 2003. Τα λειτουργικά κέρδη (EBITDA) αύξήθηκαν κατά 9,3% και ανήλθαν σε € 
323.207 χιλ. έναντι € 295.653 χιλ. της χρήσεως 2003. Ως ποσοστό επί των πωλήσεων παρουσίασε αύξηση ένα-
ντι του 2003 κειµενόµενο στο 29,27% περίπου. 

Τα ενοποιηµένα καθαρά κέρδη, µετά την αφαίρεση των φόρων και δικαιωµάτων µειοψηφίας ανήλθαν σε € 
168.923 χιλ. παρουσιάζοντας άνοδο 35,18% έναντι του 2003 και ποσοστό επί των πωλήσεων 15,30%. Επιση-
µαίνεται ότι στα αποτελέσµατα χρήσεως συµπεριλαµβάνονται έκτακτες συναλλαγµατικές ζηµίες € 13,3 εκατ  
οφειλόµενες στη µεταβολή της ισοτιµίας του ευρώ µε το δολάριο και την αιγυπτιακή λίρα.

AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ σε χιλ. Ευρώ

• ΕΤΑΙΡΙΑΣ

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ
ΕΤΟΣ ΑΡ. ΜΕΤΟΧΩΝ * ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ ΜΕΤΑ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ ΜΕΤΑ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ

2002 83.745.787 128.733 89.722 1,54 1,07

2003 83.836.512 155.482 111.031 1,85 1,32

2004 83.941.007 135.161 104.150 1,61 1,24

• ΟΜΙΛΟΥ

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ

ΕΤΟΣ ΑΡ. ΜΕΤΟΧΩΝ *

ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 
ΚΑΙ ΜΕΤΑ 

∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΩΝ 
ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ

ΜΕΤΑ ΑΠΟ 
ΦΟΡΟΥΣ ΚΑΙ 
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ 
ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ

ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 
ΚΑΙ ΜΕΤΑ 

∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΩΝ 
ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ

ΜΕΤΑ ΑΠΟ 
ΦΟΡΟΥΣ ΚΑΙ 
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ 
ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ

2002 83.745.787 169.319 114.082 2,02 1,36

2003 83.836.512 183.676 124.960 2,19 1,49

2004 83.941.007 227.607 168.923 2,71 2,01

ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ:

Κατά τη διάρκεια της τελευταίας τριετίας η διανοµή µερισµάτων της εταιρίας έχει ως εξής:

 2002 2003 2004

Κέρδη µετά από φόρους 89.722 111.031 104.150

Συνολικό µέρισµα 35.629 39.868 43.747

Μέρισµα ανά µετοχή * 0,425 0,475 0,52

% επί των κερδών 39,71% 35,91% 42,00%

Για τη χρήση που έληξε στις 31.12.2004 η Εταιρία θα διανείµει µέρισµα ύψους € 43.747 χιλ. Η πολιτική της 
Εταιρίας, σύµφωνα  άλλωστε και µε το νόµο, είναι να διανέµει τουλάχιστον το 35% των κερδών, µετά από τους 
φόρους και τις κρατήσεις για το σχηµατισµό τακτικού αποθεµατικού.

* Για λόγους συγκρισιµότητας ο αριθµός των µετοχών, και το µέρισµα ανά µετοχή παρατίθονται  όπως διαµορφώθηκαν  µε τη διανοµή 
 δωρεάν µετοχών (1 νέα µετοχή για κάθε 1 παλαιά) που αποφάσισε η Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας την 
 24 Μαίου 2004. Για τον ορθό υπολογισµό του σταθµισµένου αριθµού µετοχών κατά τη διάρκεια των χρήσεων εφαρµόστηκε το ∆ιεθνές 
 Λογιστικό Πρότυπο αρ.33.
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ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ

Η Εταιρία συµµετέχει σε σειρά επιχειρήσεων που ασχολούνται µε δραστηριότητες συµπληρωµατικές ή παρόµοι-
ες µε το βασικό της αντικείµενο. Οι δραστηριότητες αυτές αφορούν παραγωγή και εµπορία τσιµέντου, ετοίµου 
σκυροδέµατος, αδρανών υλικών, τσιµεντολίθων, επεξεργασµένης ιπτάµενης τέφρας, χερσαίες και θαλάσσιες 
µεταφορές τσιµέντου, εµπορία και αντιπροσώπευση επιτραπέζιων ειδών εστιάσεως κ.α.

Για κάθε µια εταιρία που ελέγχεται σε ποσοστό πάνω από 10% από την Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ και κατά 100% 
από τον ΟΜΙΛΟ ΤΙΤΑΝ παρατίθενται τα βασικά οικονοµικά µεγέθη και σηµειώνονται συνοπτικά τα παρακάτω:

∆οµικών Υλικών Ετοίµου Σκυροδέµατος και λατοµικών προϊόντων

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε.

Η Εταιρία έχει έδρα την Αθήνα. Ασχολείται µε την παραγωγή και διάθεση ετοίµου σκυροδέµατος, λατοµικών 
προϊόντων και µε χερσαίες µεταφορές. ∆ιαθέτει 33 µονάδες-υποκαταστήµατα σ’ όλη την Ελλάδα. 21 Μονά-
δες παραγωγής ετοίµου σκυροδέµατος  και 1 Λατοµείο έχουν πιστοποιηθεί µε το νέο πρότυπο ΕΛΟΤ ΕΝ ISO 
9001:2000 για τα προϊόντα που παράγουν και διαθέτουν στην Ελληνική αγορά. 

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε € 24.439.775,83  και διαιρείται σε 7.252.159 µετοχές ονοµαστι-
κής αξίας € 3,37 η κάθε µία.

Η µετοχική σύνθεση της εταιρίας είναι η ακόλουθη:

Μέτοχος  Μετοχές %

Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ  7.251.981 99,9975

ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΕ  178 0,0025

Σύνολο  7.252.159 100,0000

Εταιρία   % συµµετοχής

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΓΟΥΡΝΩΝ Α.Ε.   45,0698

ΛΕΕΣΕΜ Α.Ε.   90,2564

ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε.   0,2000

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΚΟΙΝΟΤ. ΤΑΓΑΡΑ∆ΩΝ Α.Ε.   79,9284

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΙΑΣ Α.Ε.   99,5000

ΜΠΕΤΟΚΑΤ ΑΒΕΤΕ   100,0000

Οι συµµετοχές της Εταιρίας και τα ποσοστά συµµετοχής στα κεφάλαια άλλων εταιριών έχουν ως εξής :

Στις 29/6/2004 ολοκληρώθηκε η δι’απορροφήσεως συγχώνευση της ΕΡΓΟΜΠΕΤΟΝ Α.Ε. 
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ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (σε χιλ. Ευρώ)

   2004 2003

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    

Έξοδα εγκατάστασης   539 822

Αποσβέσεις   479 752

Αναπόσβεστα  έξοδα εγκατάστασης   60 70

Ασώµατες ακινητοποιήσεις   2.327 2.044

Αποσβέσεις   1.561 1.456

 Αναπόσβεστες ασώµατες ακινητοποιήσεις  766 588

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις   62.062 48.957

Αποσβέσεις   34.763 26.535

 Αναπόσβεστες ενσώµατες ακινητοποιήσεις  27.299 22.422

Αναπόσβεστο πάγιο ενεργητικό   28.065 23.010

Συµµετοχές σε συνδεµένες και λοιπές επιχειρήσεις  4.260 4.264

Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις   176 118

Σύνολο πάγιου ενεργητικού   32.501 27.392

Αποθέµατα   3.294 2.907

Απαιτήσεις   50.710 40.475

Χρεόγραφα   1 1

∆ιαθέσιµα   288 105

Κυκλοφορούν ενεργητικό   54.293 43.488

Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού  208 200

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ   87.062 71.150

Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί   4.022 4.566 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ    

Μετοχικό κεφάλαιο   24.440 23.367

∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο  2.309 2.309

Αποθεµατικά κεφάλαια   21.738 10.811

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων   48.487 36.487

Προβλέψεις   854 757

Προµηθευτές   11.532 12.564

Τράπεζες λογ/σµοί βραχ/σµων υποχρεώσεων  1 4

Υποχρεώσεις σε Ασφαλ. Οργανισµούς και φόρους  8.720 5.818

Μερίσµατα πληρωτέα   12.273 9.998

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   3.654 5.376

Σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων  36.180 33.760

Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού   1.541 146

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ   87.062 71.150

Λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί   4.022 4.566
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ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (σε χιλ. Ευρώ)

   2004 2003

Κύκλος εργασιών   140.904 107.278

Μείον:  Κόστος πωληθέντων προ αποσβέσεων  103.657 84.030

Μικτό κέρδος   37.247 23.248 
(% επί των πωλήσεων)   26,43% 21,67%

΄Αλλα έσοδα   223 157

Σύνολο   37.470 23.405 
(% επί των πωλήσεων)   26,59% 21,82%

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας   6.451 5.387 
(% επί των πωλήσεων)   4,58% 5,02%

Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως   5.833 2.984 
(% επί των πωλήσεων)   4,14% 2,78%

Λειτουργικό αποτέλεσµα   25.186 15.034 
(% επί των πωλήσεων)   17,87% 14,01%

Πλέον: Έσοδα από συµµετοχές   482 590

Πλέον: Έσοδα χρεογράφων   32 10

Πλέον: Έκτακτα και ανόργανα έσοδα   1.548 453

Μείον: Έκτακτα και ανόργανα έξοδα   342 292

Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων  26.906 15.795 
(% επί των πωλήσεων)   19,10% 14,72%

Πιστωτικοί τόκοι   194 96

Χρεωστικοί τόκοι   41 30 
(% επί των πωλήσεων)   0,03% 0,03%

Κέρδη προ αποσβέσεων και φόρων χρήσης  27.059 15.861

Αποσβέσεις   4.423 4.413

Κέρδη χρήσης προ φόρων   22.636 11.448 
(% επί των πωλήσεων)   16,06% 10,67%

Φόρος χρήσης   5.361 3.825

Κέρδη χρήσης µετά από φόρους    17.275 7.623 
(% επί των πωλήσεων)   12,26% 7,11%
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ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΓΟΥΡΝΩΝ Α.Ε.

Έχει έδρα την Ανώπολη Κρήτης και ασχολείται µε την παραγωγή και εµπορία λατοµικών προϊόντων. 

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε € 129.000,00  και διαιρείται σε 43.000 µετοχές ονοµαστικής 
αξίας € 3,00 η κάθε µία.

Η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας είναι η ακόλουθη:

Μέτοχος  Μετοχές %

 Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ  23.620 54,9302

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε.  19.380 45,0698

Σύνολο  43.000 100,0000

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (σε χιλ. Ευρώ)
     
   2004 2003

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Έξοδα εγκατάστασης   15 15

Αποσβέσεις   15 15

Αναπόσβεστα ΄Εξοδα Εγκατάστασης   0 0

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις   1.947 1.881

Αποσβέσεις   1.407 1.264

Αναπόσβεστες ενσώµατες ακινητοποιήσεις  540 617

Αναπόσβεστο πάγιο ενεργητικό   540 617

Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις   9 9

Σύνολο πάγιου ενεργητικού   549 626

Αποθέµατα   1.643 763

Απαιτήσεις   1.462 1.276

∆ιαθέσιµα   34 224

Κυκλοφορούν ενεργητικό   3.139 2.263

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ   3.688 2.889

Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί   515 113

    

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     
Μετοχικό κεφάλαιο   129 129

Αποθεµατικά κεφάλαια   474 474

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων   603 603

Προβλέψεις   155 132

Προµηθευτές   193 181

Τράπεζες λογ/σµοί βραχ/σµων Υποχρεώσεων  219 

Υποχρεώσεις σε Ασφαλ. Οργανισµούς και φόρους  621 547

Μερίσµατα πληρωτέα   1.852 1.251

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   45 175

Σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων  2.930 2.154

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ   3.688 2.889

Λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί   515 113
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ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (σε χιλ. Ευρώ)

   2004 2003

Κύκλος εργασιών   3.760 3.942

Μείον:  Κόστος πωληθέντων προ αποσβέσεων  1.950 1.793

Μικτό κέρδος   1.810 2.149
(% επί των πωλήσεων)   48,14% 54,52%

΄Αλλα έσοδα   6 3

Σύνολο   1.816 2.152
(% επί των πωλήσεων)   48,30% 54,59%

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας   203 210
(% επί των πωλήσεων)   5,40% 5,33%

΄Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως   84 254

(% επί των πωλήσεων)   2,23% 6,44%

Λειτουργικό αποτέλεσµα   1.529 1.688
(% επί των πωλήσεων)   40,66% 42,82%

Πλέον: Έκτακτα και ανόργανα έσοδα   45 20

Μείον:  Έκτακτα και ανόργανα έξοδα   5 24

Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων  1.569 1.684
(% επί των πωλήσεων)   41,73% 42,72%

Πιστωτικοί τόκοι   2 13

Χρεωστικοί τόκοι   6 1
(% επί των πωλήσεων)   0,16% 0,03%

Κέρδη προ αποσβέσεων και φόρων χρήσης  1.565 1.696

Αποσβέσεις   168 129

Κέρδη χρήσης προ φόρων   1.397 1.567
(% επί των πωλήσεων)   37,15% 39,75%

Φόρος χρήσης   480 553

Κέρδη χρήσης µετά από φόρους   917 1.014
(% επί των πωλήσεων)   24,39% 25,72%
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Ναυτιλιακές:

ΝΑΥΤΙΤΑΝ Α.Ε.

΄Εχει έδρα την Αθήνα και ασχολείται µε το συντονισµό και τη διαχείριση των πλοίων των ναυτιλιακών θυγατρι-
κών εταιριών του ΤΙΤΑΝΑ που είναι ιδιοκτήτριες τσιµεντοφόρων πλοίων.

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε € 58.800,00 και διαιρείται σε 2.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας 
€ 29,40 η κάθε µία.

Η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας είναι η ακόλουθη:

Μέτοχος   Μετοχές %

Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ.   1.998 99,90

ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε.   2 0,10

Σύνολο   2.000 100,00

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (σε χιλ. Ευρώ)
     
   2004 2003

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ασώµατες Ακινητοποιήσεις   8 8

Αποσβέσεις   3 1

Αναπόσβεστες Ασώµατες Ακινητοποιήσεις  5 7

Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις   6 4

Αποσβέσεις   3 3

Αναπόσβεστες Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις  3 1

Αναπόσβεστο Πάγιο Ενεργητικό   8 8

Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις   2 1

Σύνολο Παγίου Ενεργητικού   10 9

Απαιτήσεις   157 254

∆ιαθέσιµα   9 10

Κυκλοφορούν Ενεργητικό   166 264

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ   176 273

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     
Μετοχικό Κεφάλαιο   59 59

Αποθεµατικά κεφάλαια   23 27

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων   82 86

Προβλέψεις    30 
Προµηθευτές   3 4

Υποχρεώσεις σε ασφαλ. Οργανισµούς και φόρους  76 147

Μερίσµατα πληρωτέα   10 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   5 6

Σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων  94 157

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ   176 273
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Ναυτιλιακές πλοιοκτήτριες εταιρίες:

Οι Ναυτιλιακές πλοιοκτήτριες εταιρίες ΑΙΟΛΙΚΗ Ν.Ε., ΑΧΑΪΚΗ Ν.Ε., ΚΙΜΩΛΟΣ Ν.Ε.  και ΠΟΛΙΚΟΣ Ν.Ε. που δια-
θέτουν σκάφη µε ειδικό εξοπλισµό µεταφοράς τσιµέντου, ανταποκρινόµενες στις απαιτήσεις του ΤΙΤΑΝΑ πραγ-
µατοποίησαν 141 ταξίδια σε διάφορους σταθµούς της Μεσογείου µεταφέροντας 643.000 τόνους τσιµέντου. 
Τα οικονοµικά αποτελέσµατα (κέρδη) του τοµέα αυτού διαµορφώθηκαν το έτος 2004 σε € 4.873 χιλ. µετά από 
αποσβέσεις έναντι € 2.874 χιλ. της προηγούµενης χρήσης 2003.

Η µείωση του αριθµού των ταξιδίων οφείλεται αφ’ ενός στην πώληση του πλοίου M/V KIMΩΛΟΣ (3/8/2004) και 
αφ’ ετέρου στην παράλληλη απασχόληση (2) χρονοναυλωµένων πλοίων για τους ίδιους προορισµούς.

Η αύξηση κερδών οφείλεται αφ’ ενός στο µειωµένο κόστος συντήρησης και αφ’ ετέρου στην καλύτερη κατανο-
µή προορισµών µεταξύ των πλοίων.

Σε όλες τις παραπάνω πλοιοκτήτριες εταιρίες η Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ συµµετέχει κατά 100%.

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (σε χιλ. Ευρώ)

   2004 2003

Κύκλος Εργασιών   1.178 942

Μείον:  Κόστος πωληθέντων προ αποσβέσεων  1.130 878

Μικτό Κέρδος   48 64
(% επί των πωλήσεων)   4,07% 6,79%

΄Εξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας   41 40
(% επί των πωλήσεων)   3,48% 4,25%

Λειτουργικό Αποτέλεσµα   7 24
(% επί των πωλήσεων)   0,59% 2,55%

Πλέον: Έκτακτα και ανόργανα έσοδα   4 63

Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων  11 87
(% επί των πωλήσεων)   0,93% 9,24%

Κέρδη προ αποσβέσεων και φόρων χρήσης  11 87

Αποσβέσεις   2 2

Κέρδη χρήσης προ φόρων   9 85
(% επί των πωλήσεων)   0,76% 9,02%

Φόρος χρήσης   3 8

Κέρδη χρήσης µετά από φόρους    6 77
(% επί των πωλήσεων)   0,51% 8,17%
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∆ιεθνών δραστηριοτήτων

ΤΙΤΑΝ ΤΣΙΜΕΝΤΑ ΑΤΛΑΝΤΙΚΟΥ Α.Β.Ε.Ε.

΄Εχει έδρα την Αθήνα. Είναι φορέας επενδύσεων στην Αµερική.

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε € 38.439.580,00 και διαιρείται σε 523.700 µετοχές ονοµαστικής 
αξίας € 73,40 η κάθε µία.

Η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας είναι η ακόλουθη:

Μέτοχος  Μετοχές %

Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ.  522.743 99,817

ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε.  957 0,183

Σύνολο  523.700 100,00

Συµµετέχει στην TITAN AMERICA LLC (U.S.A.) µε ποσοστό 100%.

Μέσω της πιο πάνω συµµετοχής δραστηριοποιείται στις Η.Π.Α. σε:

 • 2 εργοστάσια τσιµέντου ετήσιας παραγωγικής ικανότητας 2,7 εκ. τόνων.

 • 49 µονάδες ετοίµου σκυροδέµατος ετήσιας παραγωγικής ικανότητας 3,5 εκ. κυβ.µέτρων το χρόνο.

 • 2 λατοµεία ετήσιας παραγωγικής ικανότητας 7 εκ. τόνων.

 • 13 σταθµούς διανοµής τσιµέντου.

 • 10 µονάδες παραγωγής και εµπορίας τσιµεντόλιθων.

 • 7 νέες µονάδες παραγωγής και επεξεργασίας ιπτάµενης τέφρας, παραγωγικής ικανότητας 900 χιλ. τόνων ετησίως.
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ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (σε χιλ. Ευρώ)
     
   2004 2003

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ασώµατες ακινητοποιήσεις    1.504

Αναπόσβεστες ασώµατες ακινητοποιήσεις  0 1.504

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις    10.085

Αποσβέσεις    8.409

Αναπόσβεστες ενσώµατες ακινητοποιήσεις  0 1.676

Αναπόσβεστο πάγιο ενεργητικό   0 3.180

Συµµετοχές σε συνδεµένες και λοιπές επιχειρήσεις  249.602 227.096

Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις    96

Σύνολο πάγιου ενεργητικού   249.602 230.372

Αποθέµατα    1.979

Απαιτήσεις   6.117 41.178

∆ιαθέσιµα   3.230 31

Κυκλοφορούν ενεργητικό   9.347 43.188

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ   258.949 273.560

Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί   33.814 10.153

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     
Μετοχικό κεφάλαιο   38.440 35.577

Αποθεµατικά κεφάλαια   208.809 211.118

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων   247.249 246.695

Προβλέψεις    3.019

Τράπεζες λογ/σµοί βραχ/σµων υποχρεώσεων   3

Υποχρεώσεις σε Ασφαλ. Οργανισµούς και φόρους  1.462 2.014

Μερίσµατα πληρωτέα   10.238 3.500

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις    18.237

Σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων  11.700 23.754

Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού    92

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ   258.949 273.560

Λογ/σµοί τάξεως πιστωτικοί   33.814 10.153
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ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (σε χιλ. Ευρώ)

   2004 2003

Κύκλος εργασιών    22.311

Μείον:  Κόστος πωληθέντων προ αποσβέσεων   16.514

Μικτό κέρδος   0 5.797

΄Αλλα έσοδα    49

Σύνολο   0 5.846

΄Εξοδα διοικητικής λειτουργίας   42 972

Λειτουργικό αποτέλεσµα   -42 4.874

Πλέον:  Έσοδα από συµµετοχές   8.333 

Πλέον:  Έκτακτα και ανόργανα έσοδα   4.222 5.569

Μείον :  Έκτακτα και ανόργανα έξοδα   346 2.665

Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων  12.167 7.778

Πιστωτικοί τόκοι   17 45

Χρεωστικοί τόκοι    266

Κέρδη προ αποσβέσεων και φόρων χρήσης  12.184 7.557

Αποσβέσεις    786

Κέρδη χρήσης προ φόρων   12.184 6.771

Φόρος χρήσης   1.392 2.726

Κέρδη χρήσης µετά από φόρους    10.792 4.045
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ΑΕΜΟS LTD

΄Εχει έδρα τη Λευκωσία της Κύπρου και αποτελεί φορέα επένδυσης στη Νοτιοανατολική Ευρώπη.

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε CY£ 67.093,00 και διαιρείται σε 67.093 µετοχές ονοµαστικής 
αξίας CY£ 1 η κάθε µία.

Η Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ συµµετέχει 100% στο κεφάλαιο της Εταιρίας.

Οι συµµετοχές της Εταιρίας και τα ποσοστά συµµετοχής στα κεφάλαια άλλων εταιριών έχουν ως εξής:

΄Αµεσα:
Εταιρία   %

BALKCEM LTD (Nicosia, Cyprus)   100,000

TITHYS LTD (Nicosia, Cyprus)   100,000

REA CEMENT LTD (Nicosia, Cyprus)   100,000

THEMIS HOLDINGS LTD (Nicosia, Cyprus)  51,006

΄Εµµεσα:
Εταιρία   %

USJE CEMENTARNICA AD (FYROM)   94,835

CEMENTARA KOSJERIC AD (Serbia)   74,280

ZLATNA PANEGA CEMENT AD (Bulgaria)   99.989

ZLATNA PANEGA BETON EOOD (Bulgaria)  99,989

ZLATNA PANEGA GRANITOID AD (Bulgaria)  99,668

BALKAN CEMENT ENTERPRISES LTD (Nicosia, Cyprus)  51,006
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ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (σε χιλ. Ευρώ)
     
   2004 2003

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Συµµετοχές σε συνδεµένες και λοιπές επιχειρήσεις  143.044 69.344

Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις    26.395

Σύνολο πάγιου ενεργητικού   143.044 95.739

Χρεόγραφα   2.235  
Απαιτήσεις   36 60.503

∆ιαθέσιµα   1.049 231

Κυκλοφορούν ενεργητικό   3.320 60.734

Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού   2

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ   146.364 156.475

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     
Μετοχικό κεφάλαιο   115 74

∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο  113.054 72.236

Αποθεµατικά κεφάλαια   31.245 76.993

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων   144.414 149.303

Προβλέψεις   772 772

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις    6.363

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   1.178 37

Σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων  1.178 37

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ   146.364 156.475

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (σε χιλ. Ευρώ)
   2004 2003

΄Εξοδα διοικητικής λειτουργίας   133 21

Λειτουργικό αποτέλεσµα   -133 -21

Πλέον :   ΄Εσοδα από Συµµετοχές   6.136 

                    ΄Εσοδα Χρεογράφων   2.060 

                    ΄Εκτακτα και ανόργανα έσοδα   4.401 2

Μείον :    ΄Εκτακτα και ανόργανα έξοδα   39 1

Αποτελέσµατα προ τόκων   12.425 -20

Πιστωτικοί τόκοι   196 514

Χρεωστικοί τόκοι   11 30

Αποτελέσµατα χρήσης   12.610 464

Φόρος χρήσης   14 50

Κέρδη-(Ζηµίες) χρήσης µετά από φόρους   12.596 414
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IAPETOS LTD

Έχει έδρα τη Λευκωσία της Κύπρου και αποτελεί φορέα επένδυσης στην Αίγυπτο και Καναδά.

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε CY£ 63.308,00 και διαιρείται σε 63.308 µετοχές ονοµαστικής 
αξίας CY£ 1 η κάθε µία.

Η Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ συµµετέχει 100% στο κεφάλαιο της Εταιρίας.

H Εταιρία  συµµετέχει άµεσα στο κεφάλαιο των Εταιριών της Εταιρίας LAFARGE TITAN EGYPTIAN INVESTM. LTD  
(Channel Islands) µε ποσοστό 50% και SEPARATION TECHNOLOGIES CANADA LTD (Fredericton NB, Canada) µε 
ποσοστό 100%.

΄Εµµεσα, η Εταιρία, συµµετέχει στις παρακάτω:

Εταιρία   %

BENI SUEF CEMENT CO. (Cairo, Egypt)   50,000

ALEXANDRIA DEVELOPMENT LTD (Channel Islands)  50,000

EAST CEMENT LTD (Nicosia, Cyprus)   50,000

ALEXANDRIA PORTLAND CEMENT CO. (Alexandria, Egypt)  44,225

BLUE CIRCLE CEMENT EGYPT (Alexandria, Egypt)  22,5548

FOUR M TITAN SILO CO. (Egypt)   47,1125

EL MISRIEEN TITAN TRAD.& DISTR. (Egypt)  49,500
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ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (σε χιλ. Ευρώ)
     
   2004 2003

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ασώµατες Ακινητοποιήσεις   3.040 

Αποσβέσεις   101 

Αναπόσβεστες Ασώµατες Ακινητοποιήσεις  2.939 0

Αναπόσβεστο Πάγιο Ενεργητικό   2.939 0

Συµµετοχές σε συνδεµένες και λοιπές επιχειρήσεις  109.107 109.107

Σύνολο πάγιου ενεργητικού   112.046 109.107

Απαιτήσεις   4.955 676

Χρεόγραφα    1.599

∆ιαθέσιµα   3.743 3.570

Κυκλοφορούν ενεργητικό   8.698 5.845

Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού   321

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ   120.744 115.273

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     
Μετοχικό κεφάλαιο   107 91

∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο  105.698 89.206

Αποθεµατικά κεφάλαια   8.428 25.967

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων   114.233 115.264

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   6.511 9

Σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων  6.511 9

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ   120.744 115.273

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (σε χιλ. Ευρώ)

   2004 2003

Άλλα έσοδα   55  

Σύνολο   55 0

΄Εξοδα διοικητικής λειτουργίας   695 222

Λειτουργικό αποτέλεσµα   -640 -222

                 Έσοδα χρεογράφων    15

Πλέον: Έκτακτα και ανόργανα έσοδα   9.906 7.845

Μείον: Έκτακτα και ανόργανα έξοδα   7.376 242

Έξοδα & ζηµιές συµµετ. & χρεογράφων    14

Αποτελέσµατα προ τόκων   1.890 7.382

Πιστωτικοί τόκοι   34 46

Χρεωστικοί τόκοι   2 5

Κέρδη-(Ζηµίες) χρήσης    1.922 7.423

Αποσβέσεις   101 

Κέρδη χρήσης προ φόρων   1.821 7.423

Φόρος χρήσης    3

Κέρδη χρήσης µετά από φόρους    1.821 7.420
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ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε.

Η Εταιρία αναπτύσει εµπορική δραστηριότητα στο εξωτερικό και έχει έδρα την Αθήνα.

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε € 150.000,00 και διαιρείται σε 50.000 µετοχές ονοµαστικής 
αξίας € 3,00 η κάθε µία.

Η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας είναι η ακόλουθη:

Μέτοχος  Μετοχές %

Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ  49.900 99,80

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε.  100 0,20

Σύνολο  50.000 100,00

Οι συµµετοχές της Εταιρίας και τα ποσοστά συµµετοχής στα κεφάλαια άλλων εταιριών έχουν ως εξής:

Εταιρία   % συµµετοχής

ΑΛΜΠΑΣΕΜ Α.Ε.   0,0048

ΙΝΤΕΡΣΙΜΕΝΤ Α.Ε.   0,0500

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε.   0,0025

ΙΝΤΕΡΤΙΤΑΝ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ∆ΙΕΘΝΗΣ Α.Ε.   0,0048

ΛΑΚΜΟΣ Α.Ε.   0,0500

ΝΑΥΤΙΤΑΝ Α.Ε.   0,1000

TITAN TΣΙΜΕΝΤΑ ΑΤΛΑΝΤΙΚΟΥ Α.Ε.   0,1828

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΙΑΣ Α.Ε.   0,5000
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ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (σε χιλ. Ευρώ)
     
   2004 2003

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Συµµετοχές σε συνδεµένες και λοιπές επιχειρήσεις  477 400

Σύνολο πάγιου ενεργητικού   477 400

Απαιτήσεις   938 1.735

Χρεόγραφα    70

∆ιαθέσιµα   604 15

Κυκλοφορούν ενεργητικό   1.542 1.820

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ   2.019 2.220

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     
Μετοχικό κεφάλαιο   150 150

Αποθεµατικά κεφάλαια   80 -48

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων   230 102

Προβλέψεις    223

Προµηθευτές   8 1.824

Υποχρεώσεις σε Ασφαλ. Οργανισµούς και φόρους  282 9

Μερίσµατα πληρωτέα   408 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   1.091 62

Σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων  1.789 1.895

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ   2.019 2.220

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (σε χιλ. Ευρώ)

   2004 2003

Κύκλος εργασιών   11.322 11.711

Μείον : Κόστος πωληθέντων προ αποσβέσεων  10.602 11.198

Μικτό κέρδος   720 513
(% επί των πωλήσεων)   6,36% 4,38%

Άλλα έσοδα   71 87

Σύνολο   791 600
(% επί των πωλήσεων)   6,99% 5,12%

΄Εξοδα διοικητικής λειτουργίας   108 104
(% επί των πωλήσεων)   0,95% 0,89%

΄Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως   66 203
(% επί των πωλήσεων)   0,58% 1,73%

Λειτουργικό Αποτέλεσµα   617 293
(% επί των πωλήσεων)   5,45% 2,50%

Πλέον: Έσοδα από συµµετοχές   6 

Πλέον: Έσοδα χρεογράφων   2 

Πλέον: Έκτακτα και ανόργανα έσοδα   334 214

Μείον: Έκτακτα και ανόργανα έξοδα   288 615

Κέρδη (-Ζηµίες) προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων  671 -108
(% επί των πωλήσεων)   5,93% -0,92%

Πιστωτικοί τόκοι   1 1

Κέρδη (-Ζηµίες) χρήσης προ φόρων   672 -107
(% επί των πωλήσεων)   5,94% -0,91%

Φόρος χρήσης   136 

Κέρδη (-Zηµίες) χρήσης µετά από φόρους   536 -107
(% επί των πωλήσεων)   4,73% -0,91%
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ΙΝΤΕΡΤΙΤΑΝ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ∆ΙΕΘΝΗΣ Α.Ε.

Εδρεύει στην Αθήνα. Ασχολείται µε την εξαγωγή τσιµέντου. ∆ιαθέτει υποκατάστηµα στη Μασσαλία µε σταθµό 
διανοµής.

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε € 4.138.266,00 και διαιρείται σε 125.402 µετοχές ονοµαστικής 
αξίας € 33,00 η κάθε µία.

Η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας είναι η ακόλουθη:

Μέτοχος  Μετοχές %

Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ  125.396 99,9952

ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε.  6 0,0048

Σύνολο  125.402 100,0000

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (σε χιλ. Ευρώ)
     
   2004 2003

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις   1.653 1.549

Αποσβέσεις   1.247 1.159

Αναπόσβεστες ενσώµατες ακινητοποιήσεις  406 390

Αναπόσβεστο πάγιο ενεργητικό   406 390

Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις   77 71

Σύνολο πάγιου ενεργητικού   483 461

Αποθέµατα   334 452

Απαιτήσεις   2.406 2.208

∆ιαθέσιµα   674 211

Κυκλοφορούν ενεργητικό   3.414 2.871

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ   3.897 3.332

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     
Μετοχικό κεφάλαιο   4.138 4.138

Αποθεµατικά κεφάλαια   -480 -1.044

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων   3.658 3.094

Προβλέψεις   15 17

Προµηθευτές   67 69

Υποχρεώσεις σε Ασφαλ. Οργανισµούς και φόρους  122 122

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις    1

Σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων  189 192

Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού   35 29

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ   3.897 3.332
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ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (σε χιλ. Ευρώ)

   2004 2003

Κύκλος εργασιών   6.234 5.866

Μείον:  Κόστος πωληθέντων προ αποσβέσεων  5.335 5.054

Μικτό Κέρδος   899 812
(% επί των πωλήσεων)   14,42% 13,84%

Άλλα έσοδα    13

Σύνολο   899 825
(% επί των πωλήσεων)   14,42% 14,06%

΄Εξοδα διοικητικής λειτουργίας   247 230
(% επί των πωλήσεων)   3,96% 3,92%

΄Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως   26 13
(% επί των πωλήσεων)   0,42% 0,22%

Λειτουργικό αποτέλεσµα   626 582
(% επί των πωλήσεων)   10,04% 9,92%

Πλέον: Έκτακτα και ανόργανα έσοδα   33 103

Μείον: Έκτακτα και ανόργανα έξοδα    6

Αποτελέσµατα προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων  659 679
(% επί των πωλήσεων)   10,57% 11,58%

Πιστωτικοί τόκοι   4 1

Χρεωστικοί τόκοι   3 5
(% επί των πωλήσεων)   0,05% 0,09%

Κέρδη προ αποσβέσεων και φόρων χρήσης  660 675

Αποσβέσεις   94 86

Κέρδη χρήσης προ φόρων   566 589
(% επί των πωλήσεων)   9,08% 10,04%

Φόρος εισοδήµατος   3 30

Κέρδη χρήσης µετά από φόρους    563 559
(% επί των πωλήσεων)   9,03% 9,53%



40

FINTITAN SRL

Έχει έδρα τη MARGHERA-VENEZIA και ασχολείται µε τη διανοµή και  εµπορία τσιµέντου στην Ιταλική αγορά.

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε € 109.200,00 και η Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ συµµετέχει 100% 
στο κεφάλαιο της εταιρίας.

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (σε χιλ. Ευρώ)
     
   2004 2003

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ασώµατες ακινητοποιήσεις   304 302

Αποσβέσεις   292 286

Αναπόσβεστες ασώµατες ακινητοποιήσεις  12 16

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις   1.884 1.958

Αποσβέσεις   1.849 1.900

Αναπόσβεστες ενσώµατες ακινητοποιήσεις  35 58

Αναπόσβεστο πάγιο ενεργητικό   47 74

Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις   10 10

Σύνολο πάγιου ενεργητικού   57 84

Αποθέµατα   252 239

Απαιτήσεις   5.622 5.667

∆ιαθέσιµα   266 239

Κυκλοφορούν ενεργητικό   6.140 6.145

Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού  526 7

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ   6.723 6.236

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     
Μετοχικό κεφάλαιο   109 109

Αποθεµατικά κεφάλαια   46 25

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων   155 134

Προβλέψεις   141 145

Προµηθευτές   183 267

Υποχρεώσεις σε Ασφαλ. Οργανισµούς και φόρους  75 109

Μερίσµατα πληρωτέα    304

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   6.123 5.244

Σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων  6.381 5.924

Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού   46 33

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ   6.723 6.236
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ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (σε χιλ. Ευρώ)

   2004 2003

Κύκλος εργασιών   14.800 16.363

Μείον:  Κόστος πωληθέντων προ αποσβέσεων  14.524 15.481

Μικτό κέρδος   276 882
(% επί των πωλήσεων)   1,86% 5,39%

Σύνολο   276 882
(% επί των πωλήσεων)   1,86% 5,39%

΄Εξοδα διοικητικής λειτουργίας   294 279
(% επί των πωλήσεων)   1,99% 1,71%

΄Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως   36 36
(% επί των πωλήσεων)   0,24% 0,22%

Λειτουργικό αποτέλεσµα   -54 567
(% επί των πωλήσεων)   -0,36% 3,47%

Πλέον:  Έκτακτα και ανόργανα έσοδα   124 22

Μείον :  Έκτακτα και ανόργανα έξοδα   3 20

Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων  67 569
(% επί των πωλήσεων)   0,45% 3,48%

Πιστωτικοί τόκοι   7 5

Χρεωστικοί τόκοι   9 8
(% επί των πωλήσεων)   0,06% 0,05%

Κέρδη προ αποσβέσεων και φόρων χρήσης  65 566

Αποσβέσεις   33 37

Κέρδη χρήσης προ φόρων   32 529
(% επί των πωλήσεων)   0,22% 3,23%

Φόρος χρήσης   12 225

Κέρδη χρήσης µετά από φόρους    20 304
(% επί των πωλήσεων)   0,14% 1,86%
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ΤITAN CEMENT UK LTD

Έχει έδρα το HULL της Αγγλίας και δραστηριοποιείται στη διανοµή και εµπορία τσιµέντου στην Αγγλική αγορά.

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε GBP 2.200.000  και διαιρείται σε 2.200.000 µετοχές ονοµαστι-
κής αξίας GBP 1  η κάθε µία.

Η Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ συµµετέχει 100% στο κεφάλαιο της εταιρίας.

Η Εταιρία συµµετέχει άµεσα στο κεφάλαιο της Εταιρίας SEPARATION TECHNOLOGIES U.K. LTD (Hull, U.K.) µε 
ποσοστό 100%.

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (σε χιλ. Ευρώ)
     
   2004 2003

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις   5.205 5.206

Αποσβέσεις   4.829 4.793

Αναπόσβεστες ενσώµατες ακινητοποιήσεις  376 413

Αναπόσβεστο πάγιο ενεργητικό   376 413

Σύνολο πάγιου ενεργητικού   376 413

Αποθέµατα   646 1.676

Απαιτήσεις   4.250 1.806

∆ιαθέσιµα   1.878 364

Κυκλοφορούν ενεργητικό   6.774 3.846

Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού  84 83

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ   7.234 4.342

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     
Μετοχικό κεφάλαιο   3.120 3.121

Αποθεµατικά κεφάλαια   278 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων   3.398 3.121

Προβλέψεις   77 79

Προµηθευτές   200 163

Υποχρεώσεις σε Ασφαλ. Οργανισµούς και φόρους  420 338

Μερίσµατα πληρωτέα   578 578

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   2.539 0

Σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων  3.737 1.079

Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού   22 63

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ   7.234 4.342
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ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (σε χιλ. Ευρώ)

   2004 2003

Κύκλος εργασιών   12.500 10.607

Μείον:  Κόστος πωληθέντων προ αποσβέσεων  11.825 9.434

Μικτό κέρδος   675 1.173
(% επί των πωλήσεων)   5,40% 11,06%

Σύνολο   675 1.173
(% επί των πωλήσεων)   5,40% 11,06%

΄Εξοδα διοικητικής λειτουργίας   286 313
(% επί των πωλήσεων)   2,29% 2,95%

Λειτουργικό αποτέλεσµα   389 860
(% επί των πωλήσεων)   3,11% 8,11%

Πλέον: Έκτακτα και ανόργανα έσοδα   37 

Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων  426 860
(% επί των πωλήσεων)   3,41% 8,11%

Πιστωτικοί τόκοι   53 26

Χρεωστικοί τόκοι   6 

Κέρδη προ αποσβέσεων και φόρων χρήσης  473 886

Αποσβέσεις   44 44

Κέρδη χρήσης προ φόρων   429 842
(% επί των πωλήσεων)   3,43% 7,94%

Φόρος χρήσης   141 254

Κέρδη χρήσης µετά από φόρους    288 588
(% επί των πωλήσεων)   2,30% 5,54%
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TITAN AMERICA LLC

Εδρεύει στο NORFOLK της VIRGINIA των Η.Π.Α. και είναι φορέας επενδύσεων στις Η.Π.Α. 

Το Μετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε US$ 219.530.146,00.

Η ΤΙΤΑΝ ΤΣΙΜΕΝΤΑ ΑΤΛΑΝΤΙΚΟΥ ΑΒΕΕ συµµετέχει 100% στο Κεφάλαιο της Εταιρίας.

Οι συµµετοχές της Εταιρίας και τα ποσοστά συµµετοχής στα κεφάλαια άλλων εταιριών έχουν ως εξής:

Εταιρία   % συµµετοχής

TARMAC AMERICA LLC   100,00

ROANOKE CEMENT CO. LLC   100,00

ESSEX CEMENT CO. LLC   100,00

MARKFIELD AMERICA LLC   100,00

TITAN VIRGINIA READYMIX LLC   100,00

PENNSUCO CEMENT CO. LLC   100,00

SEPARATION TECHNOLOGIES LLC   100,00

Έµµεσα, η Εταιρία, µε τη συµµετοχή της στην TARMAC AMERICA LLC συµµετέχει µε ποσοστό 100% στο κεφά-
λαιο της STANDARD CONCRETE LLC.

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (σε χιλ. Ευρώ)
     
   2004 2003

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ασώµατες ακινητοποιήσεις   29.066 24.094

Αποσβέσεις   6.444 

Αναπόσβεστες ασώµατες ακινητοποιήσεις  22.622 24.094

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις   642.897 588.503

Αποσβέσεις   121.694 96.695

Αναπόσβεστες ενσώµατες ακινητοποιήσεις  521.203 491.808

Αναπόσβεστο πάγιο ενεργητικό   543.825 515.902

Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις   147 1.096

Σύνολο πάγιου ενεργητικού   543.972 516.998

Αποθέµατα   41.989 32.212

Απαιτήσεις   58.735 47.870

∆ιαθέσιµα   49 21

Κυκλοφορούν ενεργητικό   100.773 80.103

Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού  3.445 3.012

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ   648.190 600.113

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     
Αποθεµατικά κεφάλαια   248.227 212.873

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων   248.227 212.873

Προβλέψεις   78.170 82.223

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις   266.198 234.662

Προµηθευτές   23.007 29.365

Τράπεζες λογ/σµοί βραχ/σµων υποχρεώσεων  4.386 11.229

Υποχρεώσεις σε Ασφαλ. Οργανισµούς και φόρους  952 2.138

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   23.233 26.010

Σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων  51.578 68.742

Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού   4.017 1.613

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ   648.190 600.113
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ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (σε χιλ. Ευρώ)

   2004 2003

Κύκλος εργασιών   437.065 403.819

Μείον:  Κόστος πωληθέντων προ αποσβέσεων  326.824 306.399

Μικτό κέρδος   110.241 97.420
(% επί των πωλήσεων)   25,22% 24,12%

΄Αλλα έσοδα   1.655 330

Σύνολο   111.896 97.750
(% επί των πωλήσεων)   25,60% 24,21%

΄Εξοδα διοικητικής λειτουργίας   27.128 25.033
(% επί των πωλήσεων)   6,21% 6,20%

΄Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως   8.364 12.561
(% επί των πωλήσεων)   1,91% 3,11%

Λειτουργικό αποτέλεσµα   76.404 60.156
(% επί των πωλήσεων)   17,48% 14,90%

Μείον: Έκτακτα και ανόργανα έξοδα    

 Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων  76.404 60.156
(% επί των πωλήσεων)   17,48% 14,90%

Πιστωτικοί τόκοι   319 292

Χρεωστικοί τόκοι   11.033 7.790

Κέρδη προ αποσβέσεων και φόρων χρήσης  65.690 52.658

Αποσβέσεις   33.049 32.625

Κέρδη χρήσης προ φόρων   32.641 20.033
(% επί των πωλήσεων)   7,47% 4,96%
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TITHYS LTD

Έχει έδρα τη Λευκωσία Κύπρου και αποτελεί φορέα επένδυσης στη Σερβία.

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε CY£ 29.430,00 και διαιρείται σε 29.430 µετοχές ονοµαστικής 
αξίας CY£ 1 η κάθε µία.

Η AEMOS CEMENT LTD συµµετέχει 100% στο κεφάλαιο της Εταιρίας.

Οι συµµετοχές της Εταιρίας και τα ποσοστά συµµετοχής στα κεφάλαια άλλων εταιριών έχουν ως εξής:

Εταιρία  %

CEMENTARA KOSJERIC AD  74,28

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (σε χιλ. Ευρώ)
     
   2004 2003

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Συµµετοχές σε συνδεµένες και λοιπές επιχειρήσεις  42.727 41.105

Σύνολο πάγιου ενεργητικού   42.727 41.105

Απαιτήσεις   179 2.302

∆ιαθέσιµα   2.080 426

Κυκλοφορούν ενεργητικό   2.259 2.728

Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού   3

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ   44.986 43.836

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     
Μετοχικό κεφάλαιο   52 52

∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο  42.222 42.222

Αποθεµατικά κεφάλαια   2.698 1.474

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων   44.972 43.748

Υποχρεώσεις σε ασφαλ. Οργανισµούς και φόρους  4 83

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   10 5

Σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων  14 88

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ   44.986 43.836

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (σε χιλ. Ευρώ)

   2004 2003

Άλλα έσοδα   1.433 2.302

Σύνολο   1.433 2.302

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας   174 249

Λειτουργικό αποτέλεσµα   1.259 2.053

Πλέον: Έσοδα από Συµµετοχές   21 

Μείον : Έκτακτα και ανόργανα έξοδα   32 106

Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων  1.248 1.947

Πιστωτικοί τόκοι   41 7

Χρεωστικοί τόκοι   4 2

Κέρδη χρήσης προ φόρων   1.285 1.952

Φόρος χρήσης   52 83

Κέρδη χρήσης µετά από φόρους    1.233 1.869
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ΛΕΕΣΕΜ Α.Ε.

΄Εχει έδρα την Αθήνα. Σκοπός, σύµφωνα µε το καταστατικό της είναι η παραγωγή και εµπορία λατοµικών προϊόντων. 

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε € 585.000,00 και διαιρείται σε 195.000 µετοχές ονοµαστικής 
αξίας € 3,00 η κάθε µία.

Η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας είναι η ακόλουθη:

Μέτοχος  Μετοχές %

Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ  19.000 9,744

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε.  176.000 90,256

Σύνολο  195.000 100,000

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ (σε χιλ. Ευρώ)

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ   

  2004 2003

Πάγιο ενεργητικό  332 282

Κυκλοφορούν ενεργητικό  129 277

Σύνολο ενεργητικού  461 559

Μετοχικό κεφάλαιο  585 585

Λοιποί λογ/σµοί ιδίων κεφαλαίων  -156 -148

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων  429 437

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  32 122

Σύνολο παθητικού  461 559

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

Κύκλος εργασιών  0 0

Κέρδη-(Ζηµίες) προ φόρων  -8 -167
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IΝΤΕΡΣΙΜΕΝΤ Α.Ε.

΄Εχει έδρα την Αθήνα. Σκοπός σύµφωνα µε το καταστατικό της είναι η παραγωγή τσιµέντου, σκυροδέµατος, 
βοηθητικών υλικών και πρώτων υλών παραγωγής τσιµέντου, ως και άλλων οικοδοµικών υλικών γενικά.

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε € 58.800,00 και διαιρείται σε 2.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας 
€ 29,40 η κάθε µία.

Η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας είναι η ακόλουθη:

Μέτοχος  Μετοχές %

Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ  1.999 99,950

ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε.  1 0,050

Σύνολο  2.000 100,000

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ (σε χιλ. Ευρώ)

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ    
  2004 2003

Κυκλοφορούν ενεργητικό  60 61

Σύνολο ενεργητικού  60 61

Μετοχικό κεφάλαιο  59 59

Λοιποί λογ/σµοί ιδίων κεφαλαίων  1 2

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων  60 61

   

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ    
Κύκλος εργασιών  0 0

Κέρδη-(Ζηµίες) προ φόρων  -1 -1



49

ΑΛΜΠΑΣΕΜ Α.Ε.

΄Εχει έδρα την Αθήνα. Σκοπός σύµφωνα µε το καταστατικό της είναι η παραγωγή τσιµέντου, σκυροδέµατος, 
βοηθητικών υλικών και πρώτων υλών παραγωγής τσιµέντου, ως και άλλων οικοδοµικών υλικών γενικά.

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε € 273.000,00 και διαιρείται σε 21.000 µετοχές ονοµαστικής 
αξίας € 13,00 η κάθε µία.

Η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας είναι η ακόλουθη:

Μέτοχος  Μετοχές %

Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ  20.999 99,995

ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε.  1 0,005

Σύνολο  21.000 100,000

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ (σε χιλ. Ευρώ)

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ    
  2004 2003

Αναπόσβεστο πάγιο  135 135

Κυκλοφορούν ενεργητικό  114 125

Σύνολο ενεργητικού  249 260

Μετοχικό κεφάλαιο  273 273

Λοιποί λογ/σµοί ιδίων κεφαλαίων  -26 -14

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων  247 259

Σύνολο υποχρεώσεων  2 1

Σύνολο παθητικού  249 260

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ    
Κύκλος εργασιών  0 0

Κέρδη –(Ζηµίες)  προ φόρων  -12 -11
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ΛΑΚΜΟΣ Α.Ε.

΄Εχει έδρα την Αθήνα. Σκοπός σύµφωνα µε το καταστατικό της είναι η παραγωγή τσιµέντου, σκυροδέµατος, 
βοηθητικών υλικών και πρώτων υλών παραγωγής τσιµέντου ως και άλλων οικοδοµικών υλικών γενικά.

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε € 58.800,00 και διαιρείται σε 2.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας 
€ 29,40 η κάθε µία.

Η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας είναι η ακόλουθη:

Μέτοχος  Μετοχές %

Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ  1.999 99,950

ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε.  1 0,050

Σύνολο  2.000 100,000

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ (σε χιλ. Ευρώ)

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ    
  2004 2003

Κυκλοφορούν ενεργητικό  59 61

Σύνολο ενεργητικού  59 61

Μετοχικό κεφάλαιο  59 59

Λοιποί λογ/σµοί ιδίων κεφαλαίων   2

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων  59 61

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ   

Κύκλος εργασιών  0 0

Κέρδη-(Ζηµίες) προ φόρων  -1 -1
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BALKCEM LTD

Έχει έδρα τη Λευκωσία Κύπρου και αποτελεί φορέα επένδυσης στη FYROM (Σκόπια).

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε CY£ 8.199,00 και διαιρείται σε 8.199 µετοχές ονοµαστικής αξίας 
CY£ 1 η κάθε µία.

Η AEMOS CEMENT LTD συµµετέχει 100% στο κεφάλαιο της Εταιρίας.

Οι συµµετοχές της εταιρίας και τα ποσοστά συµµετοχής στα κεφάλαια άλλων εταιριών έχουν ως εξής:

Εταιρία  %

USJE CEMENTARNICA AD  94,835

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (σε χιλ. Ευρώ)
     
   2004 2003

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Συµµετοχές σε συνδεµένες και λοιπές Επιχειρήσεις  26.984 29.995

Σύνολο Παγίου Ενεργητικού   26.984 29.995

Απαιτήσεις   217 23.839

∆ιαθέσιµα   12.417 15.475

Κυκλοφορούν Ενεργητικό   12.634 39.314

Μεταβατικοί λογαριασµοί Ενεργητικού   3

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ   39.618 69.312

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     
Μετοχικό Κεφάλαιο   14 14

∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο  12.257 12.257

Αποθεµατικά κεφάλαια   27.339 41.440

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων   39.610 53.711

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   8 160

Σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων  8 160

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις    15.441

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ   39.618 69.312

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (σε χιλ. Ευρώ)

   2004 2003

Άλλα έσοδα   1.645 1.630

Σύνολο   1.645 1.630

΄Εξοδα διοικητικής λειτουργίας   394 312

Λειτουργικό Αποτέλεσµα   1.251 1.318

Πλέον: Έσοδα από Συµµετοχές   17.562 20.666

Μείον : Έκτακτα και ανόργανα έξοδα   187 16

Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων  18.626 21.968

Πιστωτικοί τόκοι   263 153

Χρεωστικοί τόκοι   79 167

Κέρδη χρήσης προ φόρων   18.810 21.954

Φόρος χρήσης   113 237

Κέρδη χρήσης µετά από φόρους    18.697 21.717
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REA CEMENT

΄Εχει έδρα τη Λευκωσία Κύπρου και αποτελεί φορέα επένδυσης στη Βουλγαρία. 

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε CY£ 39.506,00 και διαιρείται σε 39.506 µετοχές ονοµαστικής 
αξίας CY£ 1 η κάθε µία.

Η AEMOS CEMENT AD συµµετέχει 100% στο κεφάλαιο της Εταιρίας.

Οι συµµετοχές της Εταιρίας και τα ποσοστά συµµετοχής στα κεφάλαια άλλων εταιριών έχουν ως εξής:

Άµεσα:
Εταιρία   %

ZLATNA PANEGA CEMENT AD   99,989

Έµµεσα:
Εταιρία   %

ZLATNA PANEGA BETON EOOD (Bulgaria)  99,989

ZLATNA PANEGA GRANITOID AD (Bulgaria)  99,668

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (σε χιλ. Ευρώ)
     
   2004 2003

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Συµµετοχές σε συνδεµένες και λοιπές Επιχειρήσεις  65.807 

Σύνολο Παγίου Ενεργητικού   65.807 0

Απαιτήσεις   103 58.566

∆ιαθέσιµα   200 1.191

Κυκλοφορούν Ενεργητικό   303 59.757

Μεταβατικοί λογαριασµοί Ενεργητικού   1

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ   66.110 59.758

    

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     
Μετοχικό Κεφάλαιο   68 2

Αποθεµατικά κεφάλαια   65.982 59.697

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων   66.050 59.699

Υποχρεώσεις σε ασφαλ. Οργανισµούς και φόρους  56 39

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   4 20

Σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων  60 59

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ   66.110 59.758

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (σε χιλ. Ευρώ)

   2004 2003

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας   175 310

Λειτουργικό Αποτέλεσµα   -175 -310

Πλέον: Έκτακτα και ανόργανα έσοδα    1

Κέρδη (-Ζηµίες) προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων  -175 -309

Πιστωτικοί τόκοι   28 8

Χρεωστικοί τόκοι   2  

Κέρδη (-Ζηµίες) προ αποσβέσεων και φόρων χρήσης  -149 -301
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SEPARATION TECHNOLOGIES CANADA LLC

Έχει έδρα το Fredericton, NB, του Καναδά.

Σκοπός, σύµφωνα µε το καταστατικό της είναι η παραγωγή και επεξεργασία ιπτάµενης τέφρας.

Η IAPETOS LTD συµµετέχει 100% στο κεφάλαιο της Εταιρίας.

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (σε χιλ. Ευρώ)
   2004

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις   2.293

Αναπόσβεστες Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις  2.293

Αναπόσβεστο Πάγιο Ενεργητικό   2.293

Σύνολο Παγίου Ενεργητικού   2.293

Αποθέµατα   6

Απαιτήσεις   1.173

∆ιαθέσιµα   1.242

Κυκλοφορούν Ενεργητικό   2.421

Μεταβατικοί λογαριασµοί Ενεργητικού  8

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ   4.722

   

ΠΑΘΗΤΙΚΟ   

Μετοχικό Κεφάλαιο   1

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων   1

Υποχρεώσεις σε ασφαλ. Οργανισµούς και φόρους  1

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   4.720

Σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων  4.721

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ   4.722

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (σε χιλ. Ευρώ)

   2004

Κύκλος Εργασιών    
Μείον:  Κόστος πωληθέντων προ αποσβέσεων  10

Μικτό Κέρδος   -10

Πλέον: Έκτακτα και ανόργανα έσοδα   9

Κέρδη (-Ζηµίες) χρήσης προ φόρων   -1
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SEPARATION TECHNOLOGIES U.K.

Έχει έδρα το Hull U.K.

Σκοπός, σύµφωνα µε το καταστατικό της είναι η παραγωγή και επεξεργασία ιπτάµενης τέφρας.

Η TITAN CEMENT UK LTD συµµετέχει κατά 100% στο κεφάλαιο της Εταιρίας.

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (σε χιλ. Ευρώ)
   2004

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Απαιτήσεις   766

∆ιαθέσιµα   1.419

Κυκλοφορούν Ενεργητικό   2.185

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ   2.185

   

ΠΑΘΗΤΙΚΟ   

Αποθεµατικά κεφάλαια   -39

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων   -39

Υποχρεώσεις σε ασφαλ. Οργανισµούς και φόρους  2

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   2.222

Σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων  2.224

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ   2.185

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (σε χιλ. Ευρώ)

   2004

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας   41

Κέρδη (-Ζηµίες) χρήσης προ φόρων   -41
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Λοιπές εταιρίες

ΙΩΝΙΑ ΑΒΕΕ

΄Εχει έδρα την Αθήνα. Σκοπός της Εταιρίας σύµφωνα µε το καταστατικό της είναι η παραγωγή, εµπορία και η 
αντιπροσώπευση ειδών πορσελάνης. ∆ιαθέτει 5 υποκαταστήµατα.

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε € 780.000 και διαιρείται σε 260.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας 
€ 3,00 η κάθε µία.

Η Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ συµµετέχει 100% στο κεφάλαιο της Εταιρίας.

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (σε χιλ. Ευρώ)
     
   2004 2003

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Έξοδα εγκατάστασης   300 300

Αποσβέσεις   270 239

Αναπόσβεστα  έξοδα εγκατάστασης   30 61

Ασώµατες ακινητοποιήσεις   298 298

Αποσβέσεις   191 177

Αναπόσβεστες ασώµατες ακινητοποιήσεις  107 121

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις   235 228

Αποσβέσεις   188 166

Αναπόσβεστες ενσώµατες ακινητοποιήσεις  47 62

Αναπόσβεστο πάγιο ενεργητικό   154 183

Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις   28 28

Σύνολο πάγιου ενεργητικού   182 211

Αποθέµατα   487 430

Απαιτήσεις   1.059 840

∆ιαθέσιµα   60 140

Κυκλοφορούν ενεργητικό   1.606 1.410

Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού  2 1

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ   1.820 1.683

     
ΠΑΘΗΤΙΚΟ     
Μετοχικό κεφάλαιο   780 780

Αποθεµατικά κεφάλαια   44 -286

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων   824 494

Προβλέψεις   182 164

Προµηθευτές   20 13

Υποχρεώσεις σε Ασφαλ. Οργανισµούς και φόρους  625 721

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   165 287

Σύνολο βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων  810 1.021

Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού   4 4

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ   1.820 1.683
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ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ (σε χιλ. Ευρώ)

   2004 2003

Κύκλος εργασιών   7.393 9.349

Μείον:  Κόστος πωληθέντων προ αποσβέσεων  4.303 6.506

Μικτό Κέρδος   3.090 2.843
(% επί των πωλήσεων)   41,80% 30,41%

Άλλα έσοδα    6

Σύνολο   3.090 2.849
(% επί των πωλήσεων)   41,80% 30,47%

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας   788 578
(% επί των πωλήσεων)   10,66% 6,18%

Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως   1.898 1.930
(% επί των πωλήσεων)   25,67% 20,64%

Λειτουργικό αποτέλεσµα   404 341
(% επί των πωλήσεων)   5,46% 3,65%

Πλέον: Έκτακτα και ανόργανα έσοδα   130 5

Αποτελέσµατα προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων  534 346
(% επί των πωλήσεων)   7,22% 3,70%

Πιστωτικοί τόκοι   3 

Χρεωστικοί τόκοι   2 1
(% επί των πωλήσεων)   0,03% 0,01%

Αποτελέσµατα προ αποσβέσεων και φόρων  535 345

Αποσβέσεις   67 72

Αποτελέσµατα προ φόρων   468 273
(% επί των πωλήσεων)   6,33% 2,92%

Φόρος χρήσης   138 82

Κέρδη χρήσης µετά από φόρους    330 191
(% επί των πωλήσεων)   4,46% 2,04%

Οι ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της τελευταίας διαχειριστικής χρήσης των εταιριών οι οποίες περιλαµβάνονται στην 
ενοποίηση έχουν αναρτηθεί στην ιστοσελίδα της Εταιρίας µας www.titan-cement.com
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Ποσό των µερισµάτων που εισπράχθηκαν κατά τη διάρκεια της τελευταίας χρήσης 2004 
για τις κατεχόµενες µετοχές (σε χιλ. Ευρώ).

ΕΤΑΙΡΙΑ   ΜΕΡΙΣΜΑ ΧΡΗΣΗΣ 2003

   ΕΣΟ∆Ο ΤΙΤΑΝ 2004

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε.   6.310

ΤΙΤΑΝ ΤΣΙΜΕΝΤΑ ΑΤΛΑΝΤΙΚΟΥ    3.493

ΠΟΛΙΚΟΣ ΝΑΥΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ   998

ΚΙΜΩΛΟΣ ΝΑΥΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ   640

ΑΧΑΙΚΗ ΝΑΥΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ   620

ΑΙΟΛΙΚΗ ΝΑΥΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ   615

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΓΟΥΡΝΩΝ Α.Ε.   557

FINTITAN SRL   539

Σύνολο   13.772

Ίδια κεφάλαια και καθαρά αποτελέσµατα µετά από φόρους µετά τυχόν παρατηρήσεις 
Ορκωτού Ελεγκτή που παρατίθενται στο πιστοποιητικό.

∆εν συντρέχει λόγος αναµόρφωσης.
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Χρήσεις για τις οποίες η Εταιρία και οι θυγατρικές που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση 
δεν έχουν ελεγχθεί από φορολογικές αρχές.

  ΑΝΕΛΕΓΚΤΕΣ ΧΡΗΣΕΙΣ ΤΗΣ  Α.Ε ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ ΚΑΙ ΘΥΓΑΤΡΙΚΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ

ΕΤΑΙΡΙΑ   ΑΝΕΛΕΓΚΤΕΣ ΧΡΗΣΕΙΣ

ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 

Α.Ε ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ   2002 - 2004

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε   2000 - 2004

ΕΡΓΟΜΠΕΤΟΝ Α.Ε    1999 - 2003

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΓΟΥΡΝΩΝ Α.Ε   2000 - 2004

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΚΟΙΝΟΤΗΤΑΣ ΤΑΓΑΡΑ∆ΩΝ Α.Ε  2003 - 2004

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ∆ΥΤΙΚΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε   2000 - 2002

ΜΠΕΤΟΚΑΤ ΑΒΕΤΕ    2003 - 2004

ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε.   2001 - 2004

ΙΝΤΕΡΤΙΤΑΝ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ∆ΙΕΘΝΗΣ Α.Ε.   1998 - 2004

ΤΙΤΑΝ ΤΣΙΜΕΝΤΑ ΑΤΛΑΝΤΙΚΟΥ Α.Ε   2001 - 2004

ΝΑΥΤΙΤΑΝ Α.Ε   2003 - 2004

ΑΧΑΪΚΗ Ν.Ε.   1998 - 2004

ΑΙΟΛΙΚΗ Ν.Ε.   1998 - 2004

ΚΙΜΩΛΟΣ Ν.Ε.   1998 - 2004

ΠΟΛΙΚΟΣ Ν.Ε.   1998 - 2004

ΙΩΝΙΑ Α.Β.Ε.Ε.   2002 - 2004

ΙΝΦΟΠΛΑΝ Α.Ε   2001 - 2002

ΛΕΕΣΕΜ Α.Ε   2003 - 2004

ΑΛΜΠΑΣΕΜ Α.Ε   2003 - 2004

ΙΝΤΕΡΣΙΜΕΝΤ Α.Ε   2003 - 2004

ΛΑΚΜΟΣ Α.Ε   2003 - 2004

ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ

BENI SUEF CEMENT CO,   1999-2004

ALEXANDRIA PORTLAND CEMENT CO.PCC  1999-2004

USJE CEMENTARNICA AD   2004

CEMENTARA KOSJERIC   2000-2004

TITAN AMERICA LLC   2001-2004

ZLATNA PANEGA CEMENT AD   2001-2004

ZLATNA PANEGA BETON EOOD   2002-2004

ZLATNA PANEGA GRANITOID AD   2003-2004

AEMOS CEMENT LTD   2000, 2003, 2004

IAPETOS LTD   2000, 2003, 2004

REA CEMENT LTD   2004

THEMIS HOLDINGS LTD   2004

BALKCEM LTD   2002-2004

BALKAN CEMENT ENTERPRISES LTD   2003-2004

TITHYS LTD   2003-2004

EAST CEMENT   2003-2004

LAFARGE TITAN EGYPTIAN INVESTMENT LTD  Υπόκειται σε ειδικό φορολογικό καθεστώς

ALEXANDRIA DEVELOPMENT LTD   Υπόκειται σε ειδικό φορολογικό καθεστώς

Θυγατρικές εταιρίες που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση για τις οποίες δεν υπάρχει πιστο-
ποιητικό ελέγχου ορκωτού ελεγκτή µε ιδιαίτερη αναφορά στο ποσοστό που αντιστοιχούν 
οι εταιρίες αυτές στον ενοποιηµένο κύκλο εργασιών και στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα.

Οι εταιρίες ελέγχονται όλες από Ορκωτούς Ελεγκτές Λογιστές.
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Πληροφορίες σχετικά µε τη ∆ιοίκηση και τη διεύθυνση της εταιρίας

Πρώην πρόεδρος 
ΑΓΓΕΛΟΣ ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ (1988 – 1996)

∆ΙΟΙΚΗΣΗ – ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΕΡΓΑΣΙΩΝ

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας που εξελέγη µε απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων 
της 24.5.2004 είναι δεκαπενταµελές, έχει τριετή θητεία που λήγει κατά την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετό-
χων το 2007 και η σύνθεση του, σύµφωνα µε την από 24.5.2004 απόφασή του, έχει ως εξής:

ΕΥΘΥΜΙΟΣ ΒΙ∆ΑΛΗΣ
Σύµβουλος

Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. από 24.5.2004.
∆ιευθύνων Σύµβουλος της Εταιρίας S&B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ 
ΟΡΥΚΤΑ Α.Ε. Μέλος του Γενικού Συµβουλίου του Συνδέσµου 
Ελληνικών Βιοµηχανιών.
Αντιπρόεδρος του Συνδέσµου Μεταλλευτικών Επιχειρήσεων.
Μέλος του ∆.Σ. της RAYCAP Α.Ε.

ΓΕΩΡΓΙΟΣ ∆ΑΥΙ∆
Σύµβουλος

Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. από 19.6.2001.
Πρόεδρος του ∆.Σ. της COCA COLA Ελληνική Εταιρία Εµφια-
λώσεως Α.Ε. Μέλος του ∆.Σ. της Τράπεζας Κύπρου.

ΣΠΥΡΙ∆ΩΝ ΘΕΟ∆ΩΡΟΠΟΥΛΟΣ
Σύµβουλος

Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. από 19.6.2001.
Πρόεδρος του ∆.Σ. της Εταιρίας CHIPITA INTERNATIONAL A.E. 
Μέλος του ∆.Σ. της ∆ηµόσιας Επιχείρησης Ηλεκτρισµού.
Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. του Συνδέσµου Ελληνικών Βιοµηχα-
νιών. 

ΝΕΛΛΟΣ ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ
Σύµβουλος

Εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. από 24.6.1992.
∆ιευθυντής Εξωτερικών Σχέσεων του Οµίλου. 
Μέλος του ∆.Σ. της Ένωσης Τσιµεντοβιοµηχανιών Ελλάδος.
Μέλος του Γενικού Συµβουλίου του Συνδέσµου Ελληνικών 
Βιοµηχανιών.

ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ ΚΑΡΥΩΤΗΣ
Σύµβουλος – Γραµµατεύς του ∆.Σ.

Μη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. από 24.5.2004.
Νοµικός Σύµβουλος του Οµίλου ΤΙΤΑΝ.
Μέλος του ∆.Σ. της Φιλοδασικής Ενώσεως Αθηνών.

ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ ΚΕΡΑΜΕΥΣ
Σύµβουλος

Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ.από 28.6.1988.
Οµότιµος Καθηγητής της Νοµικής Σχολής του Πανεπιστηµί-
ου Αθηνών. Πρόεδρος της ∆ιεθνούς Ακαδηµίας Συγκριτικού 
∆ικαίου (Χάγη). ∆ιευθυντής του Ελληνικού Ινστιτούτου 
∆ιεθνούς και Αλλοδαπού ∆ικαίου.
∆ικαστικός Σύµβουλος της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος.
Μέλος του Εθνικού Συµβουλίου Έρευνας και Τεχνολογίας.

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ  ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ
ΑΝ∆ΡΕΑΣ ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ
Πρόεδρος

Εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. από 10.6.1971.
Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. της Alpha Bank. 
Mέλος του ∆.Σ. της Air Liquide Hellas A.E. µέχρι 16.3.2004.
Mέλος του ∆.Σ. του Ιδρύµατος Οικονοµικών και Βιοµηχανι-
κών Ερευνών.

∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ ΚΡΟΝΤΗΡΑΣ
Αντιπρόεδρος

Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. από 4.6.1998.
Μέλος του ∆.Σ. της Εµπορικής Τράπεζας της Ελλάδος. 
Πρόεδρος του ∆.Σ. της Frigoglass Α.Β.Ε.Ε.

∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΣ
∆ιευθύνων Σύµβουλος

Εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. από 24.6.1992.
Ηλεκτρολόγος –  Μηχανικός, πτυχιούχος του Swiss Federal 
Institute of Technology και του Harvard Business School.
Μέλος του ∆.Σ.  του Ελληνοαµερικανικού Εκπαιδευτικού 
Ιδρύµατος.
Μέλος του ∆.Σ. της LAMDA DEVELOPMENT A.E.
Mέλος του ∆.Σ. του Ιδρύµατος Οικονοµικών και Βιοµηχανι-
κών Ερευνών.

ΗΛΙΑΣ ΠΑΝΙΑΡΑΣ
Εντεταλµένος Σύµβουλος

Εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. από 23.6.1995. Γενικός ∆ιευθυ-
ντής Τοµέα Ελλάδας.
Χηµικός Μηχανικός, πτυχιούχος του Ε.Μ.Π και του New York 
University.
Πρόεδρος της Ένωσης Τσιµεντοβιοµηχανιών Ελλάδος.

ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΑΝΑΛΥΤΗΣ
Σύµβουλος

Μη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. 
Εκτελεστικό µέλος από 28.6.1989 έως 1.7.2002.
Πρόεδρος Οικονοµικής και Κοινωνικής Επιτροπής Ελλάδας 
από 11.2.2004 .
Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. του Συνδέσµου Ελληνικών Βιοµηχα-
νιών µέχρι 24.2.2004
Αντιπρόεδρος της Επιτροπής Κοινωνικών Υποθέσεων της 
Ευρωπαϊκής Επιτροπής Εργοδοτών.
Πρόεδρος του Συνδέσµου «Ελληνικό ∆ίκτυο για την Εταιρική 
Κοινωνική Ευθύνη».
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ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ ΜΑΡΙΝΟΠΟΥΛΟΣ
Σύµβουλος

Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. από 24.3.2004.
Πρόεδρος της SEPHORA-ΜΑΡΙΝΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε.Ε.
Αντιπρόεδρος της ΦΑΜΑΡ Α.Β.Ε.
Μέλος του Γενικού Συµβουλίου του Συνδέσµου Ελληνικών 
Βιοµηχανιών.
Μέλος του ∆.Σ. του Ιδρύµατος Οικονοµικών και Βιοµηχανι-
κών Ερευνών.

ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΑ ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΥ-ΜΠΕΝΟΠΟΥΛΟΥ
Σύµβουλος

Εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. από 23.6.1995.
∆ιευθύντρια Στρατηγικού Σχεδιασµού του Οµίλου.
Πτυχιούχος του Πανεπιστηµίου Swarthmore College και του 
Insead.
Μέλος ∆.Σ. της Frigoglass A.B.E.E.

ΜΙΧΑΗΛ ΣΙΓΑΛΑΣ
Σύµβουλος
Εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. από 28.7.1998.
∆ιευθυντής  Τοµέων Νοτιοανατολικής Ευρώπης και Μέσης 
Ανατολής.
Μηχανολόγος – Μηχανικός,
πτυχιούχος του Πανεπιστηµίου Concordia  Καναδά.

ΑΠΟΣΤΟΛΟΣ ΤΑΜΒΑΚΑΚΗΣ
Σύµβουλος

Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. από 24.5.2004.
Εκτελεστικός Πρόεδρος της LAMDA DEVELOPMENT Α.Ε.
Μέλος του ∆.Σ. του Οργανισµού Τηλεπικοινωνιών Ελλάδος 
µέχρι 16.6.2004.

Σύµβουλοι που µετείχαν στη σύνθεση του ∆.Σ.
κατά τη χρήση 2004 πριν από την εκλογή νέου ∆.Σ.

ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΑ ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΥ
Σύµβουλος µέχρι 24.5.2004

Μη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. από 24.6.1992.
Πρόεδρος του Ιδρύµατος Παύλου και Αλεξάνδρας Κανελ-
λοπούλου για την προβολή της ελληνικής τέχνης από την 
αρχαιότητα µέχρι σήµερα.

ΘΕΟ∆ΩΡΟΣ ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΣ
Σύµβουλος µέχρι 24.5.2004

Μη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. από 6.7.1996.
Εκτελεστικό µέλος από 26.5.1969 έως 6.7.1996.
Εντεταλµένος Σύµβουλος από 1979 έως 1988 και Αντιπρόε-
δρος του ∆.Σ. από 1988 έως 1996.

ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΠΡΟΒΟΠΟΥΛΟΣ
Σύµβουλος µέχρι 19.3.2004

Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. από 29.2.1996.
Καθηγητής Οικονοµικών του Πανεπιστηµίου Αθηνών.
Οικονοµικός Σύµβουλος της ALPHA BANK.
Πρόεδρος του Επιστηµονικού Συµβουλίου της Ένωσης 
Ελληνικών Τραπεζών.

ΕΠΙΤΡΟΠΕΣ
ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ ΚΡΟΝΤΗΡΑΣ
Aνεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ.

ΕΥΘΥΜΙΟΣ ΒΙ∆ΑΛΗΣ
Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ.

ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ ΜΑΡΙΝΟΠΟΥΛΟΣ
Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ.

ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΑΜΟΙΒΩΝ

ΣΠΥΡΙ∆ΩΝ ΘΕΟ∆ΩΡΟΠΟΥΛΟΣ
Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ.

ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΑΝΑΛΥΤΗΣ
Μη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ.

ΓΕΩΡΓΙΟΣ ∆ΑΥΙ∆
Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ.

ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΣΧΕ∆ΙΑΣΜΟΥ ∆ΙΑ∆ΟΧΗΣ 
ΚΑΙ ΕΤΑΙΡΙΚΗΣ ∆ΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗΣ

ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ ΚΕΡΑΜΕΥΣ
Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ.

ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ ΚΑΡΥΩΤΗΣ
Μη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ.

ΑΠΟΣΤΟΛΟΣ ΤΑΜΒΑΚΑΚΗΣ
Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ.

ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΕΤΑΙΡΙΚΗΣ ΚΟΙΝΩΝΙΚΗΣ ΕΥΘΥΝΗΣ

ΘΕΟ∆ΩΡΟΣ ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΣ
Πρώην µέλος και Αντιπρόεδρος του ∆.Σ.

ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΑΝΑΛΥΤΗΣ
Μη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ.

ΝΕΛΛΟΣ ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ
Εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ.

∆ΙΕΥΘΥΝΟΥΣΑ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΣ
∆ιευθύνων Σύµβουλος

ΗΛΙΑΣ ΠΑΝΙΑΡΑΣ
Εντεταλµένος Σύµβουλος – Γενικός ∆ιευθυντής Τοµέα Ελλάδας

ΝΕΛΛΟΣ ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ
∆ιευθυντής Εξωτερικών Σχέσεων Οµίλου

ΣΩΚΡΑΤΗΣ ΜΠΑΛΤΖΗΣ
∆ιευθυντής Κλάδου Τσιµέντου Ελλάδας 

ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΑ ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΥ-ΜΠΕΝΟΠΟΥΛΟΥ
∆ιευθύντρια Στρατηγικού Σχεδιασµού Οµίλου

ΑΡΗΣ ΠΑΠΑ∆ΟΠΟΥΛΟΣ
∆ιευθυντής Τοµέα Η.Π.Α.

HOWARD PRINCE-WRIGHT
Οικονοµικός ∆ιευθυντής Οµίλου

ΜΙΧΑΗΛ ΣΙΓΑΛΑΣ
∆ιευθυντής Τοµέων ΝΑ Ευρώπης και Μέσης Ανατολής

∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥ

ΙΩΑΝΝΗΣ ΓΕΩΡΓΑΚΑΚΗΣ
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ΕΤΑΙΡΙΚΗ  ∆ΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗ

Η Α.Ε. Τσιµέντων ΤΙΤΑΝ αποδίδει ιδιαίτερη σηµασία 
και βαρύτητα στην εξασφάλιση της διαφάνειας των εν 
γένει ενεργειών και συναλλαγών της και στην εδραί-
ωση της αξιοπιστίας της, έναντι των µετόχων και του 
ευρύτερου επενδυτικού κοινού.

Στα πλαίσια της αντίληψης αυτής, έχει υιοθετήσει και 
εντάξει στο οργανωτικό και λειτουργικό της σχήµα 
τις αρχές  “Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης” (Corporate 
Governance), που έχουν καθιερωθεί και εφαρµόζο-
νται από επιχειρήσεις που οι µετοχές τους είναι εισηγ-
µένες σε προηγµένες χρηµατιστηριακές αγορές.

Ειδικότερα:

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ – ΣΥΝΘΕΣΗ

Από την, κατά το έτος 1912, είσοδο της Εταιρίας στο 
Χ.Α., στο ∆ιοικητικό της Συµβούλιο µετέχουν µη εκτε-
λεστικά και ανεξάρτητα µέλη. Σήµερα, επί συνόλου 
δεκαπέντε µελών, τα εννέα είναι µη εκτελεστικά και 
από αυτά τα επτά πλήρως ανεξάρτητα, µε την έννοια 
ότι δεν είναι µέτοχοι ή δεν κατέχουν µετοχές σε πο-
σοστό µεγαλύτερο του 0,5% του µετοχικού κεφαλαί-
ου της Εταιρίας και δεν βρίσκονται σε οποιαδήποτε 
σχέση εξάρτησης µε την Εταιρία ή µε συνδεδεµένα µε 
αυτή πρόσωπα. Τα ανεξάρτητα µέλη εκλέγονται από 
τη Γενική Συνέλευση των Μετόχων, µε γνώµονα την 
επαγγελµατική και  επιστηµονική τους καταξίωση σε 
τοµείς που µπορούν να συµβάλουν ουσιαστικά στη 
διαµόρφωση της πολιτικής της Εταιρίας και την ανά-
πτυξη των εργασιών της. Τα πρόσωπα αυτά προέρχο-
νται πάντοτε από χώρους που δεν λειτουργούν αντα-
γωνιστικά προς την Εταιρία.

Οι ιδιότητες του Προέδρου του ∆ιοικητικού Συµβουλί-
ου και του ∆ιευθύνοντος Συµβούλου δεν συµπίπτουν 
στο ίδιο πρόσωπο, ενώ υπάρχει και Εντεταλµένος 
Σύµβουλος µε συγκεκριµένες διοικητικές αρµοδι-
ότητες. Η θέση του Αντιπροέδρου του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου κατέχεται από πρόσωπο που  ανήκει στα 
ανεξάρτητα µέλη του. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο διαθέτει δική του Γραµµα-
τεία, µε επικεφαλής µέλος του που δεν υπάγεται ιε-
ραρχικά σε καµία άλλη υπηρεσία της Εταιρίας.

Οι συνολικές ακαθάριστες αµοιβές των µελών του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου, λόγω συµµετοχής σ’ αυτό, 
ανήλθαν κατά τη χρήση 1.1. – 31.12.2004 στο ποσό 
των Ευρώ 200.769,90. Στα µη εκτελεστικά µέλη του 
∆.Σ. που συµµετείχαν σε επιτροπές καταβλήθηκε συ-
νολικά και το ποσό των Ευρώ 55.384,62 .

Οι µισθοί και οι πάσης φύσης ακαθάριστες αποδοχές 
των εννέα µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου που 
παρείχαν τις υπηρεσίες τους προς τον Όµιλο µε σχέση 
µίσθωσης εργασίας ή εντολής, ανήλθαν, κατά την ίδια 
χρήση, στο ποσό των Ευρώ 1.416.396,80. 

Οι πρόσθετες αµοιβές τους, λόγω επίτευξης στόχων 
(bonus), ανήλθαν στο ποσό των Ευρώ 452.000,00.

Στα ανωτέρω µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου κα-
ταβλήθηκε συνολικά το 2004 και το ποσό των Ευρώ 
178.593,24 λόγω συµµετοχής τους στη διανοµή κερ-
δών της χρήσης 2003.

ΕΠΙΤΡΟΠΕΣ ΑΠΟ ΜΕΛΗ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜ-
ΒΟΥΛΙΟΥ

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο επικουρείται στο έργο του 
από τις ακόλουθες επιτροπές:

∆ιευθύνουσα Επιτροπή

Από πολλών δεκαετιών λειτουργεί, προβλεπόµενη 
και από το καταστατικό της Εταιρίας, ∆ιευθύνουσα 
Επιτροπή, αποτελούµενη σήµερα από πέντε µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου και τρία ανώτατα διευθυντι-
κά στελέχη, µε αρµοδιότητα την άσκηση εποπτείας επί 
των διαφόρων υπηρεσιών της Εταιρίας και το συντο-
νισµό των δραστηριοτήτων τους. Στις συνεδριάσεις 
συµµετέχει και ο ∆ιευθυντής της Νοµικής Υπηρεσίας.

Ελεγκτική Επιτροπή

Η Ελεγκτική Επιτροπή συγκροτείται από τρία ανε-
ξάρτητα µη εκτελεστικά  µέλη του ∆ιοικητικού Συµ-
βουλίου,  µε ευρύτατες ελεγκτικές δικαιοδοσίες, στις 
οποίες περιλαµβάνονται η άσκηση εποπτείας επί των 
εργασιών των Υπηρεσιών Εσωτερικού Ελέγχου, οι 
οποίες υπάγονται ιεραρχικά σ’αυτήν, ο έλεγχος των 
οικονοµικών καταστάσεων προ πάσης έγκρισής τους 
από το ∆.Σ. και η  υπόδειξη των ορκωτών ελεγκτών 
που προτείνονται από το ∆.Σ. στη Γενική Συνέλευση 
των Μετόχων.  

Επιτροπή Αµοιβών

Η Επιτροπή συγκροτείται από τρία  µη εκτελεστικά 
µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, εκ των οποίων τα 
δύο είναι ανεξάρτητα. Έργο της επιτροπής είναι η µε-
λέτη και υποβολή προτάσεων προς καθορισµό των 
πάσης φύσης αποδοχών και αµοιβών των µελών του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου που παρέχουν τις υπηρεσίες 
τους µε σχέση µίσθωσης εργασίας ή εντολής και των 
ανώτατων διευθυντικών στελεχών της Εταιρίας.

Επιτροπή Σχεδιασµού ∆ιαδοχής και Εταιρικής 
∆ιακυβέρνησης

Η Επιτροπή συγκροτείται από τρία µη εκτελεστικά 
µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, εκ των οποίων τα 
δύο είναι ανεξάρτητα. Έργο της Επιτροπής είναι αφε-
νός η υπόδειξη των κατάλληλων προσώπων για την 
εξασφάλιση της άµεσης διαδοχής και συνέχειας του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου και αφετέρου η γνωµοδότη-
ση ως προς την ορθή εφαρµογή των Αρχών Εταιρικής 
∆ιακυβέρνησης σε σχέση µε την κείµενη νοµοθεσία 
αλλά και µε τα ισχύοντα στις άλλες προηγµένες ευ-
ρωπαϊκές αγορές.
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Επιτροπή Εταιρικής Κοινωνικής Ευθύνης

Η Επιτροπή συγκροτείται από τρία µέλη του ∆ιοικη-
τικού Συµβουλίου ή διατελέσαντα µέλη αυτού. Έργο 
της Επιτροπής είναι η παροχή συµβουλών και υπο-
στήριξης προς τη ∆ιοίκηση της Εταιρίας για το σχεδι-
ασµό της στρατηγικής και το συντονισµό των ενεργει-
ών επί θεµάτων εταιρικής κοινωνικής ευθύνης.

ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΣ ΕΛΕΓΧΟΣ

Η άσκηση εσωτερικού ελέγχου από ανεξάρτητη 
Υπηρεσία αποτελεί πάγια πρακτική της Εταιρίας από 
πολλά χρόνια. Σήµερα λειτουργεί η ∆ιεύθυνση Εσω-
τερικού Ελέγχου του Οµίλου που αναφέρεται στην 
Ελεγκτική Επιτροπή του ∆ιοικητικού Συµβουλίου.

Στη ∆ιεύθυνση αυτή υπάγονται:

α) Η ∆ιεύθυνση Ελέγχου Τοµέα Ελλάδας που έχει σαν 
έργο την άσκηση διαχειριστικών ελέγχων και ελέγχων 
τήρησης των θεσµοθετηµένων λειτουργικών διαδικα-
σιών της Εταιρίας και των θυγατρικών της εταιριών 
που δραστηριοποιούνται στην Ελλάδα, αλλά και των 
υποχρεώσεων που απορρέουν από την εφαρµογή 
της νοµοθεσίας εν γένει, περιλαµβανοµένης και της 
χρηµατιστηριακής.

β) Η ∆ιεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου ∆ιεθνών ∆ρα-
στηριοτήτων που έχει σαν έργο τον συντονισµό των 
ελεγκτικών διαδικασιών στις δραστηριότητες που 
ασκούνται στο εξωτερικό, είτε µέσω επιχειρήσεων 
του Οµίλου της Α.Ε. Τσιµέντων ΤΙΤΑΝ, είτε σε συνερ-
γασία µε άλλους επιχειρηµατικούς φορείς.

Ο εσωτερικός έλεγχος ασκείται σήµερα από 15 στελέ-
χη που διαθέτουν την κατάλληλη επιστηµονική γνώ-
ση και εµπειρία στους διαφόρους τοµείς του ελέγχου 
που ασκούν.

ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΗΣ ΚΑΙ ΕΝΗΜΕ-
ΡΩΣΗΣ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ

Η έγκαιρη και σωστή ενηµέρωση των Μετόχων και η  
αποτελεσµατική εξυπηρέτησή τους αποτελεί πρωταρ-
χική µέριµνα της Εταιρίας. Για το σκοπό δε αυτό έχουν 
συγκροτηθεί και λειτουργούν, κατάλληλα στελεχω-
µένες, οι ακόλουθες Υπηρεσίες :

∆ιεύθυνση Επενδυτικών Σχέσεων

Η ευθύνη της ∆ιεύθυνσης αυτής έχει ανατεθεί σε 
ανώτερο στέλεχος της Εταιρίας, που αναφέρεται στον 
Οικονοµικό ∆ιευθυντή του Οµίλου και έχει σαν αρµο-
διότητα αφενός την ενηµέρωση των θεσµικών επεν-
δυτών και οικονοµικών αναλυτών του εσωτερικού και 
του εξωτερικού, αφετέρου δε την άσκηση εποπτείας 
επί των κατωτέρω δύο υπηρεσιών, που έχουν συγκρο-
τηθεί και λειτουργούν σύµφωνα µε την υπ’ αριθµ. 5/
204/2000 απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

∆ιευθυντής είναι ο κος Τάκης Κανελλόπουλος, οδός 
Χαλκίδος 22α, Τ.Κ. 111 43 Αθήνα, τηλ. 210-2591516, 
fax. 210-2591106, e-mail. ir@titan.gr.  

Υπηρεσία Εξυπηρέτησης Μετόχων

Η Υπηρεσία αυτή έχει ως αντικείµενο την άµεση και 
ισότιµη πληροφόρηση των µετόχων, καθώς και την 
εξυπηρέτησή τους σχετικά µε την άσκηση των δικαι-
ωµάτων  τους. 

Ειδικότερα, η εν λόγω Υπηρεσία µεριµνά: 1) για τη δι-
ανοµή µερισµάτων, 2) για τις πράξεις εκδόσεως νέων 
µετοχών και τον τρόπο και χρόνο άσκησης των σχε-
τικών δικαιωµάτων, 3) για την παροχή πληροφοριών 
σχετικά µε τις Γενικές Συνελεύσεις και τις αποφάσεις 
τους, 4) για την τήρηση και ενηµέρωση του µετοχολο-
γίου της Εταιρίας και την επικοινωνία µε τις εποπτεύ-
ουσες Αρχές.

Υπεύθυνη είναι η κα Νίτσα Κάλεση, οδός Χαλκίδος 
22α, Τ.Κ. 111 43 Αθήνα, τηλ. 210-2591257, fax. 210-
2591238, e-mail. kalesin@titan.gr, 

Υπηρεσία Εταιρικών Ανακοινώσεων

Αντικείµενο της Υπηρεσίας αυτής είναι η επιµέλεια 
της σύνταξης των δελτίων τύπου, των ενηµερωτικών 
εντύπων της Εταιρίας, της ιστοσελίδας στο ∆ιαδίκτυο 
και η πληροφόρηση των µέσων µαζικής επικοινωνί-
ας, σχετικά µε θέµατα της Εταιρίας. 

Υπεύθυνος είναι ο κος Σπύρος Ξένος, οδός Χαλκί-
δος 22α, 111 43 Αθήνα, τηλ. 210-2591140, fax. 210-
2591285, email. smx@titan.gr.

H διεύθυνση της ιστοσελίδας της εταιρίας είναι: www.
titan-cement.com, o κωδικός Reuters: TTNr.AT, TTNm.
AT   και ο κωδικός Bloomberg: TITK GA, TITP GA.

ΗΜΕΡΟΛΟΓΙΟ ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΕΩΝ 2005 

10 Μαΐου 2005 Αποτελέσµατα Τριµήνου (3Μ) 

12 Μαΐου 2005 Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας 

13 Μαΐου 2005  Αποκοπή Μερίσµατος 

25 Αυγούστου 2005 Αποτελέσµατα Εξαµήνου (6Μ) 

25 Νοεµβρίου 2005 Αποτελέσµατα Εννεαµήνου (9Μ) 

23 Φεβρουαρίου 2006 Αποτελέσµατα Έτους 2005 
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ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΤΩΝ ΟΡΓΑΝΩΝ ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 
ΣΤΟ ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ

Με βάση το µετοχολόγιο της 28/2/2005 οι συµµετο-
χές των µελών του ∆.Σ. στο µετοχικό κεφάλαιο της 
Εταιρίας µε δικαίωµα ψήφου έχουν ως εξής:

Μέτοχος Κοινές Μετοχές %

ΑΝ∆ΡΕΑΣ Λ. ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ 9.836.320 12.848

∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ Π. ΚΡΟΝΤΗΡΑΣ 2.000 0,003

∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ Θ. ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΣ 1.368.320 1,787

ΗΛΙΑΣ Ι. ΠΑΝΙΑΡΑΣ 38.672 0,051

ΝΙΚΟΛΑΟΣ Ε. ΑΝΑΛΥΤΗΣ 4.560 0,006

ΕΥΘΥΜΙΟΣ Ο. ΒΙ∆ΑΛΗΣ - -

ΓΕΩΡΓΙΟΣ Α. ∆ΑΥΪ∆ - -

ΣΠΥΡΙ∆ΩΝ Ι. ΘΕΟ∆ΩΡΟΠΟΥΛΟΣ - -

ΝΕΛΛΟΣ Α. ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ 643.092 0,840

ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ Θ. ΚΑΡΥΩΤΗΣ 10.400 0,014

ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ ∆. ΚΕΡΑΜΕΥΣ - -

ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ ∆. ΜΑΡΙΝΟΠΟΥΛΟΣ - -

ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΑ Θ. ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΥ 1.383.892 1,808

ΜΙΧΑΗΛ Π. ΣΙΓΑΛΑΣ - -

ΑΠΟΣΤΟΛΟΣ Σ. ΤΑΜΒΑΚΑΚΗΣ - -

Κατάλογος προσώπων τα οποία λόγω των 
ιδιοτήτων τους εµπίπτουν στη διάταξη του 
άρθρου 8 της υπ’ αριθµόν 5/204/14.11.2000 
απόφασης της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.

ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ ΑΝ∆ΡΕΑΣ  
Πρόεδρος του ∆.Σ.

ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΣ ∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ 
∆ιευθύνων Σύµβουλος

ΠΑΝΙΑΡΑΣ ΗΛΙΑΣ 
Εντεταλµένος Σύµβουλος-Γεν.∆/ντής

ΑΝΑΛΥΤΗΣ ΝΙΚΟΛΑΟΣ
Μέλος του ∆.Σ.

ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ ΝΕΛΛΟΣ 
Μέλος του ∆.Σ.

ΚΑΡΥΩΤΗΣ ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ
Μέλος του ∆.Σ.-Νοµικός Σύµβουλος

ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΥ ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΑ
Μέλος του ∆.Σ.

ΣΙΓΑΛΑΣ ΜΙΧΑΗΛ
Μέλος του ∆.Σ.

PRINCE-WRIGHT HOWARD  
Οικονοµικός ∆/ντής Οµίλου

ΑΘΑΝΑΣΙΟΥ Ο∆ΥΣΣΕΑΣ
Οικονοµικός ∆/ντής Τοµέα Ελλάδος

ΓΑΛΑΝΑΚΗ ΠAΤΡΟΥΛΑ
∆ιευθύντρια Εσωτερικού Ελέγχου Τοµέα Ελλάδος

ΓΕΩΡΓΑΚΑΚΗΣ ΙΩΑΝΝΗΣ
∆/ντής Νοµικής Υπηρεσίας

ΓΚΕΖΕΠΗΣ ΘΕΟ∆ΩΡΟΣ
∆/ντης Εσωτερικού Ελέγχου Οµίλου

ΓΚΟΥΣΙΑΚΗΣ ΑΓΓΕΛΗΣ
∆/ντης Λογιστηρίων Τοµέα Ελλάδος

∆ΙΚΑΙΟΣ ΓΡΗΓΟΡΙΟΣ
∆/ντης Χρηµατοοικονοµικού & Φορολογικού Σχεδι-
ασµού Οµίλου

ΚΑΛΕΣΗ ΠΑΓΩΝΙΤΣΑ
Υπεύθυνη Εξυπηρέτησης Μετόχων

ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ ΤΑΚΗΣ-ΠΑΝΑΓ.
∆/ντής Επενδυτικών Σχέσεων

ΚΟΤΣΙΛΙΝΗΣ ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ
Ορκωτός Ελεγκτής PriceWaterHouseCoopers

ΜΑΥΡΟ∆ΗΜΗΤΡΑΚΗΣ ΕΜΜΑΝ.
Προϊστάµενος Λογιστηρίου

ΜΟΣΧΟΠΟΥΛΟΣ ΓΕΩΡΓΙΟΣ
∆/ντης Εσωτερικού Ελέγχου ∆ιεθνών ∆ραστηριοτή-
των 

ΜΠΟΥΡΓΙΩΤΟΥ ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΑ
Αναπληρώτρια ∆ιευθύντρια Εσωτερικού Ελέγχου 
Τοµέα Ελλάδος

ΝΤΑΝΑΣ ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ
Προϊστάµενος Υπηρεσίας Ενοποίησης Οικονοµικών 
Καταστάσεων Οµίλου

ΞΕΝΟΣ ΣΠΥΡΟΣ
Υπεύθυνος Εταιρικών Ανακοινώσεων

ΠΑΝΑΓΟΠΟΥΛΟΣ ΧΡΗΣΤΟΣ  
Οικονοµικός ∆/ντης Επιτελικού Κέντρου και ∆ιεθνών 
∆ραστηριοτήτων

ΠΑΠΑ∆ΗΜΗΤΡΙΟΥ ΙΩΑΝΝΗΣ
Προϊστάµενος Λογιστηρίων Τοµέα Ελλάδος
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ΠΡΟΓΡΑΜΜΑ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΜΕΤΟΧΩΝ ΣΕ 
ΑΝΩΤΕΡΑ ΣΤΕΛΕΧΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΜΕ ΤΗ 
ΜΟΡΦΗ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΟΣ ΠΡΟΑΙΡΕΣΕΩΣ 
ΑΓΟΡΑΣ ΜΕΤΟΧΩΝ

Η Εταιρία µε σκοπό την ταύτιση των ανωτέρων στελε-
χών µε τα συµφέροντα των Μετόχων και ταυτόχρονα 
την εστίασή τους στη µακροπρόθεσµη ανάπτυξη της, 
έχει εφαρµόσει πρόγραµµα διάθεσης µετοχών µε τη 
µορφή δικαιώµατος προαιρέσεως αγοράς µετοχών. 

Το αρχικό πρόγραµµα εγκρίθηκε µε την από 5ης 
Ιουλίου 2000 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των 
Μετόχων που προέβλεψε τη διάθεση µέχρι 400.000 
κοινών µετά ψήφου µετοχών µε χορήγηση των δι-
καιωµάτων προαιρέσεως κατά τα έτη 2001, 2002 και 
2003 και τιµή διάθεσης € 29,35 ανά µετοχή.

Με την από 19ης Ιουνίου 2002 απόφαση της Γενικής 
Συνέλευσης των Μετόχων, σύµφωνα µε τις διατάξεις 
του Ν. 2919/2001, η εφαρµογή του προγράµµατος 
επεκτάθηκε και σε ανώτερα στελέχη συνδεδεµένων 
εταιριών.

Τα χορηγηθέντα κατά τα ανωτέρω έτη δικαιώµατα εί-
χαν περίοδο ωρίµανσης τριών ετών και µπορούσαν 
να ασκηθούν είτε τµηµατικά κατά το 1/3 εντός των 
ετών χορήγησης και των δυο εποµένων ετών, είτε και 
αθροιστικά µέχρι του τέλους του χρόνου απόσβεσης 
του δικαιώµατος.

Η κατανοµή των δικαιωµάτων στους δικαιούχους έγι-
νε από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο µε κριτήρια τη βαθ-
µολογική τους κατάταξη, την υπευθυνότητα και την 
έκταση των αρµοδιοτήτων τους, την απόδοση και τις 
προοπτικές εξέλιξής τους.

Κατά τις χρήσεις 2001, 2002 και 2003 χορηγήθηκαν 
δικαιώµατα για 369.900 µετοχές σε 55 συνολικά άτο-
µα, µέχρι δε και το 2003 είχαν ασκηθεί ώριµα δικαι-
ώµατα για 119.200 µετοχές. Τα παραµείναντα προς 
άσκηση δικαιώµατα, µετά την αποχώρηση ορισµένων 
στελεχών και την απόσβεση των δικαιωµάτων τους, 
ήταν για 240.000 µετοχές.

Τρία µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, που παρεί-
χαν τις υπηρεσίες τους µε σχέση µίσθωσης εργασίας 
περιελήφθησαν στο ανωτέρω πρόγραµµα διάθεσης 
µετοχών. Στα µέλη αυτά χορηγήθηκαν δικαιώµατα για 
49.500 µετοχές συνολικά και ασκήθηκαν για 25.400 
µετοχές.

Με την από 24 Μαϊου 2004 απόφαση της Γενικής Συ-
νέλευσης των Μετόχων, ο αριθµός των µετοχών δι-
πλασιάστηκε, λόγω αύξησης του µετοχικού κεφαλαί-
ου µε κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών και µείωση της 

ονοµαστικής αξίας της µετοχής (split), χορηγήθηκε δε 
δωρεάν προς τους µετόχους µία νέα  µετοχή ανά µία 
παλαιά.

Λόγω του γενόµενου διπλασιασµού του αριθµού των 
µετοχών, η Γενική Συνέλευση των Μετόχων, κατά τη 
συνεδρίαση της 8ης  Ιουνίου 2004, αποφάσισε την 
αναπροσαρµογή των προς άσκηση δικαιωµάτων 
προαιρέσεως αγοράς µετοχών µε τον διπλασιασµό 
του αριθµού των µετοχών,  από 240.000 παλαιές σε 
480.000 νέες µετοχές και τη µείωση της τιµής διάθε-
σής τους από ευρώ 29,35 σε ευρώ 14,68 ανά µετοχή.

Κατά τη χρήση του 2004, το δικαίωµα ασκήθηκε από 
45 στελέχη για 196.400 µετοχές. Τα παραµένοντα 
προς άσκηση δικαιώµατα είναι για 283.600 µετοχές. 
Από µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου δικαιώµατα 
ασκήθηκαν για 24.800 µετοχές συνολικά.

Η Γενική Συνέλευση των Μετόχων, µε την από 8 Ιου-
νίου 2004 απόφασή της, ενέκρινε ένα νέο πρόγραµµα 
χορήγησης δικαιωµάτων προαιρέσεως αγοράς µετο-
χών  α) προς µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
Εταιρίας, που παρέχουν τις υπηρεσίες τους µε σχέση 
εξαρτηµένης εργασίας, µε εξαίρεση του Προέδρου 
και  β) προς διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας και 
συνδεδεµένων µε αυτήν εταιριών, σύµφωνα µε το 
υφιστάµενο πρόγραµµα αξιολόγησης και κατάταξης 
των θέσεων εργασίας της Εταιρίας.

Το νέο πρόγραµµα προβλέπει τη διάθεση κατά τα έτη 
2004, 2005 και 2006 δικαιωµάτων µέχρι 400.000 µε-
τοχών συνολικά, που µπορούν να ασκηθούν κατά τα 
έτη 2006, 2007 και 2008, µε χρόνο απόσβεσής τους 
τα έτη 2007, 2008 και 2009 αντίστοιχα. Η τιµή διάθε-
σης ορίστηκε στο ποσόν της ονοµαστικής αξίας της 
µετοχής.

Τα χορηγούµενα δικαιώµατα, κατά τους χρόνους ωρί-
µανσης της άσκησής τους, µπορούν να ασκηθούν, 
χωρίς προϋποθέσεις, µόνο κατά το ένα τρίτο του 
αριθµού τους.

Ο υπόλοιπος αριθµός των δικαιωµάτων (τα δύο τρίτα) 
θα προσδιορίζεται οριστικά µέχρι του ηµίσεως αυτών, 
ανάλογα µε την απόδοση της µετοχής, σε σχέση µε το 
µέσο όρο της απόδοσης των δεικτών του Χρηµατιστη-
ρίου Αθηνών  F T S Ε 20, F T S Ε 40 και Βιοµηχανικού 
και µέχρι του ηµίσεως, ανάλογα µε την απόδοση της 
µετοχής, σε σχέση µε τον µέσο όρο της απόδοσης των 
µετοχών προεπιλεγµένων εταιριών του κλάδου της 
βαριάς βιοµηχανίας δοµικών υλικών διεθνώς.

Κατά το έτος 2004 διατέθηκαν δικαιώµατα για 111.480 
µετοχές, που µπορούν να ασκηθούν από του έτους 
2006, υπό τις ανωτέρω προϋποθέσεις.
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Πληροφορίες σχετικά µε την πρόσφατη εξέλιξη και τις προοπτικές της 
Εταιρίας 

Ο Όµιλος επωφελήθηκε από τα έργα υποδοµής που εκτελέστηκαν λόγω των Ολυµπιακών Αγώνων στην Ελ-
λάδα. Σε διεθνές επίπεδο, η στρατηγική του Οµίλου να διευρυνθεί γεωγραφικά καθώς και να βελτιώσει την 
παραγωγική του υποδοµή, άρχισε να αποδίδει καρπούς.

Οι προτεραιότητες του Οµίλου συνεχίζουν να είναι οι εξής:

 • Επέκταση στον κλάδο τσιµέντου µέσω οργανικής ανάπτυξης και εξαγορών.

 • Καθετοποίηση δραστηριοτήτων σε άλλα δοµικά υλικά.

 • Συνεχής βελτίωση κόστους και ανταγωνιστικότητας.

 • Βέλτιστη αξιοποίηση του ανθρώπινου δυναµικού µε ταυτόχρονη καλλιέργεια της Εταιρικής Κοινωνικής   
    Ευθύνης.

Το 2004 οι πωλήσεις τσιµέντου και δοµικών υλικών ανήλθαν σε 14,3 εκ. τόνους αυξηµένες κατά 6% από το 
2003. Οι πωλήσεις αδρανών ανήλθαν σε 20,8 εκ. τόνους, και έτοιµου σκυροδέµατος σε 5,0 εκ. κυβικά µέτρα. 
Οι πωλήσεις τσιµεντολίθων έκλεισαν στα 55,4 εκ. τεµάχια, έτσι όλα τα προϊόντα συνέβαλλαν θετικά σε σχέση 
µε το προηγούµενο έτος.

Το 2004 ήταν επίσης σηµαντική χρονιά για τις διεθνείς µας δραστηριότητες. Ο εκσυγχρονισµός του εργοστασί-
ου του Pennsuco, στη Φλόριδα ολοκληρώθηκε το καλοκαίρι και τώρα λειτουργεί στην πλήρη παραγωγική του 
δυναµικότητα, µε συνέπεια να καλύπτεται έτσι ένα ποσοστό από το επιπλέον τσιµέντο που χρειάζεται η συνεχό-
µενη αύξηση της ζήτησης στη Φλόριδα. Τώρα που είναι σε πλήρη λειτουργία θα αρχίσουµε να απολαµβάνουµε 
τα σηµαντικά οφέλη που προκύπτουν από το µειωµένο κόστος παραγωγής του καινούργιου, πιο αποδοτικού 
και περιβαλλοντικά άρτιου εργοστασίου.   

Στα τέλη του 2003 ανακοινώσαµε την εξαγορά της Zlanta Panega A.D. στη Βουλγαρία. Η πράξη αυτή ολοκληρώ-
θηκε τον Απρίλιο του 2004 µετά την έγκρισή της από τις βουλγαρικές αρχές ανταγωνισµού και συνδιάστηκε µε 
την εξαγορά του συνεταίρου µας στο USJE της Π.Γ.∆.Μ. Οι νέες δραστηριότητες εντάχθηκαν χωρίς προβλήµατα 
στον ΄Οµιλο και η συνεισφορά των εργοστασίων αυτών στα αποτελέσµατα έχει ήδη αυξηθεί σηµαντικά. 

Ο Όµιλος επένδυσε € 178 εκ. το 2004 σε πάγια, η πλειοψηφία των οποίων αφορούσε την ολοκλήρωση του 
εργοστασίου Pennsuco.

Συνεχίσαµε να επενδύουµε στην κοινωνία και το περιβάλλον το 2004. Αυτό έχει  αναγνωριστεί από τις τοπικές 
κοινωνίες µέσω βραβείων για τις προσπάθειες µας. Ο Όµιλος αποδίδει µεγάλη σηµασία στην περιβαλλοντική 
και κοινωνική ευθύνη και θα συνεχίσει σε όλες τις αγορές όπου δραστηριοποιείται να καταβάλλει σηµαντικές 
προσπάθειες σε αυτούς τους τοµείς.

Το 2005 ο Όµιλος θα επηρεαστεί από την εξασθένιση του δολαρίου και τη σηµαντική αύξηση στο κόστος καυ-
σίµων και ναύλων.

Η επίπτωση από τη µείωση της ζήτησης στην Ελλάδα θα µετριαστεί κατά ένα µέρος µόνον από την αύξηση των 
εξαγωγών.  Η αναπτυξιακή πορεία πάντως του Οµίλου θα διατηρηθεί µε την επέκταση των διεθνών του δρα-
στηριοτήτων.



ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ
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ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΗΤΡΩΟΥ Α.Ε. 6013/06/Β/86/90 ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 31ης  ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ  2004

94η ΕΤΑΙΡΙΚΗ ΧΡΗΣΗ (1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2004) (ΣΕ ΕΥΡΩ)

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ποσά κλειόµενης χρήσεως 2004 Ποσά προηγούµενης χρήσεως 2003

Αξία Αναπόσβεστη Αξία Αναπόσβεστη
Κτήσεως Αποσβέσεις Αξία Κτήσεως Αποσβέσεις Αξία

Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ
     4. Λοιπά έξοδα εγκαταστάσεως 1.095.256,76 1.095.256,76 0,00 1.074.376,16 1.074.376,16 0,00

1.095.256,76 1.095.256,76 0,00 1.074.376,16 1.074.376,16 0,00

Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ι.  Ασώµατες ακινητοποιήσεις
      1.’Εξοδα ερευνών και αναπτύξεως 0,00 0,00 0,00 21.553,05 21.553,05 0,00
      5. Λοιπές ασώµατες ακινητοποιήσεις 25.983,04 25.983,04 0,00 10.983,04 2.318,73 8.664,31

25.983,04 25.983,04 0,00 32.536,09 23.871,78 8.664,31

ΙΙ. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις
     1. Γήπεδα - Οικόπεδα 54.017.487,81 - 54.017.487,81 51.070.161,12 - 51.070.161,12
     2. Ορυχεία - Λατοµεία 8.039.340,35 7.734.225,45 305.114,90 7.838.401,73 7.713.001,50 125.400,23
     3. Κτίρια και Τεχνικά έργα 106.906.040,80 65.664.000,60 41.242.040,20 102.233.073,04 59.701.010,60 42.532.062,44
     4. Μηχανήµατα - τεχν.εγκατ/σεις και
         λοιπός µηχανολογικός  εξοπλισµός 239.754.697,08 185.127.109,35 54.627.587,73 219.780.420,99 158.086.892,32 61.693.528,67
     5. Μεταφορικά µέσα 6.192.727,86 5.248.749,46 943.978,40 6.733.535,54 5.561.484,68 1.172.050,86
     6.’Επιπλα και λοιπός εξοπλισµός 18.685.453,66 14.257.356,58 4.428.097,08 16.251.408,59 12.624.464,32 3.626.944,27
     7. Ακινητοποιήσεις υπό εκτέλεση &
         προκαταβολές 10.781.173,90 - 10.781.173,90 13.990.006,37 - 13.990.006,37

444.376.921,46 278.031.441,44 166.345.480,02 417.897.007,38 243.686.853,42 174.210.153,96
         Σύνολο ακινητοποιήσεων (ΓΙ+ΓΙΙ) 444.402.904,50 278.057.424,48 166.345.480,02 417.929.543,47 243.710.725,20 174.218.818,27

ΙΙΙ.Συµµετοχές και άλλες µακροπρόθεσµες
    χρηµατοοικονοµικές απαιτήσεις
     1. Συµµετοχές σε συνδεµένες επιχειρήσεις 513.348.333,66 455.980.847,66
     2. Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 106.529,71 106.529,71

513.454.863,37 456.087.377,37
Μείον : Οφειλόµενες δόσεις 513.454.863,37 32.744.127,61 423.343.249,76
     7. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 2.420.196,00 2.610.712,91

515.875.059,37 425.953.962,67
          Σύνολο Πάγιου Ενεργητικού (ΓΙ+ΓΙΙ+ΓΙΙΙ) 682.220.539,39 600.172.780,94

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ι. Αποθέµατα
     1.  Εµπορεύµατα 944.409,81 855.153,27
     2. Προιόντα έτοιµα και ηµιτελή 15.136.668,37 12.541.374,96
     4. Πρώτες & βοηθητικές ύλες - Αναλώσιµα υλικά
         Aνταλλακτικά και είδη συσκευασίας 44.978.222,07 40.454.244,10
     5. Προκαταβολές για αγορές αποθεµάτων 267.798,07 1.363.901,23

61.327.098,32 55.214.673,56
ΙΙ. Απαιτήσεις
     1. Πελάτες 32.311.850,50 36.396.252,39
     2. Γραµµάτια εισπρακτέα :
          - Χαρτοφυλακίου 2.974,10 12.616,80
          - Στις Τράπεζες για είσπραξη 240.847,50 243.821,60 126.899,66 139.516,46
     3. Γραµµάτια σε καθυστέρηση 65.561,18 36.781,07
     3α.Επιταγές εισπρακτέες 54.978.522,94 54.089.907,05
     5. Βραχ/θεσµες απαιτήσεις κατά συνδεµένων επιχειρήσεων 841.544,96 98.597.642,59
    10. Επισφαλείς - Επίδικοι πελάτες και χρεώστες 1.361.498,93 2.848.016,68
    11. Χρεώστες διάφοροι 21.825.770,86 27.980.012,23
    12. Λογ/σµοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 422.835,52 454.603,88

112.051.406,49 220.542.732,35
ΙΙΙ.Χρεόγραφα
     1. Μετοχές 1.140.678,29 1.037.424,59
     3. Λοιπά Χρεόγραφα 68.000,00

1.140.678,29 1.105.424,59
ΙV. ∆ιαθέσιµα
     1. Ταµείο 19.511,41 142.215,10
     3. Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας 1.836,29 28.063,23

21.347,70 170.278,33
       Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού (∆Ι+∆ΙΙ+∆ΙΙΙ+∆ΙV) 174.540.530,80 277.033.108,83

Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
     1.΄Εξοδα επόµενων χρήσεων 199.155,21 117.935,07
     3. Λοιποί µεταβατικοί λογαριασµοί 489.146,25 566,40
    688.301,46 118.501,47
    
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (Β+Γ+∆+Ε) 857.449.371,65 877.324.391,24

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ
     1. Αλλότρια περιουσιακά στοιχεία 0,14 0,10
     2. Χρεωστικοί λογαριασµοί εγγυήσεων και 
         εµπράγµατων  ασφαλειών 352.615.548,11 351.801.460,54
     4. Λοιποί λογαριασµοί τάξεως 7.577.525,52 7.469.667,47

360.193.073,77 359.271.128,11
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ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Ποσά Ποσά

κλειόµενης προηγούµενης
χρήσεως 2004 χρήσεως 2003

Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Ι.  Μετοχικό Κεφάλαιο
      1. Καταβληµένο :
            76.560.264 µετοχές κοινές 153.120.528,00 91.636.636,80
            7.568.960 µετοχές προνοµιούχες χωρίς ψήφο 15.137.920,00 9.082.752,00
       -----------------
          84.129.224 µετοχές των € 2,00 168.258.448,00 100.719.388,80
       ===========
ΙΙ. ∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 19.585.653,08 17.095.301,08

ΙΙΙ.∆ιαφορές αναπρ/γής - Επιχορ. επενδύσεων
      1. ∆ιαφορές από αναπροσαρµογή αξίας
          συµµετοχών  και χρεογράφων 3.011.326,76 3.011.326,76
      2. ∆ιαφορές από αναπροσαρµογή αξίας λοιπών
           περιουσιακών στοιχείων 3.171.827,83 327.234,12
      3. Επιχορηγήσεις επενδύσεων πάγιου ενεργητικού 2.244.711,46 1.707.069,55

8.427.866,05 5.045.630,43
ΙV. Αποθεµατικά Κεφάλαια
      1. Τακτικό αποθεµατικό 40.018.490,78 35.282.315,73
      3. Ειδικά αποθεµατικά 1.769.301,11 1.769.301,11
      4.’Εκτακτα αποθεµατικά 192.957.100,57 174.424.609,62
      5. Αφορολόγητα αποθεµατικά ειδικών 
          διατάξεων νόµων 123.295.066,92 155.957.183,98

358.039.959,38 367.433.410,44

          Σύνολο ιδίων κεφαλαίων (ΑΙ+ΑΙΙ+ΑΙΙΙ+ΑΙV) 554.311.926,51 490.293.730,75

Β. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α
      1. Προβλέψεις για αποζηµίωση προσωπικού λόγω
          εξόδου  από την υπηρεσία 22.882.830,00 14.787.807,85
      2. Λοιπές προβλέψεις 37.949.788,71 56.473.936,89

60.832.618,71 71.261.744,74

Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Ι. Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
      2. ∆άνεια Τραπεζών 62.378.149,77 78.296.824,15

ΙΙ. Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
      1. Προµηθευτές 24.472.311,30 24.926.751,06
      3. Τράπεζες λογ/σµοί βραχ/σµων υποχρεώσεων 15.218.762,00 66.401.007,30
      4. Προκαταβολές πελατών 1.161.625,22 796.421,07
      5. Υποχρεώσεις απο φόρους - τέλη 28.808.148,73 45.789.370,84
      6. Ασφαλιστικοί οργανισµοί 2.698.965,03 2.498.208,75
      7. Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πληρωτέες
           στην επόµενη χρήση 41.423.985,83 40.468.021,46
      8. Υποχρεώσεις προς συνδεµένες επιχ/σεις 11.538.727,89 4.023.976,14
    10. Μερίσµατα πληρωτέα :
          - Μερίσµατα προηγούµενων χρήσ. 373.961,74 1.404.346,82
          - Μερίσµατα χρήσεως 43.747.196,48 44.121.158,22 39.868.091,40 41.272.438,22
     11. Πιστωτές διάφοροι 9.837.908,15 9.620.625,88

179.281.592,37 235.796.820,72

         Σύνολο υποχρεώσεων (ΓΙ+ΓΙΙ) 241.659.742,14 314.093.644,87

∆. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
      2.’Εξοδα χρήσεως δουλευµένα 519.570,68 496.615,07
      3. Λοιποί µεταβατικοί λογαριασµοί 125.513,61 1.178.655,81

645.084,29 1.675.270,88

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (Α+Β+Γ+∆) 857.449.371,65 877.324.391,24

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
      1. ∆ικαιούχοι αλλότριων περιουσιακών στοιχείων 0,14 0,10
      2. Πιστωτικοί λογαριασµοί εγγυήσεων και 
          εµπράγµατων ασφαλειών 352.615.548,11 351.801.460,54
      4. Λοιποί λογαριασµοί τάξεως 7.577.525,52 7.469.667,47

360.193.073,77 359.271.128,11
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Σηµειώσεις :           
1.   Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας αυξήθηκε κατά € 67.146.259,20 µε κεφαλαιοποίηση ειδικού αφορολόγητου αποθεµατικού του άρθρου 20   
 του Ν. 1892/1990. Με την από 16.12.2004 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας, σε εκτέλεση της από 5.7.2000 απόφασης της Γενικής  
 Συνέλευσης των Μετόχων, όπως τροποποιήθηκε µε τις από 19.6.2002 και 8.6.2004 αποφάσεις της, το Μετοχικό Κεφάλαιο αυξήθηκε κατά € 392.800  
 µε καταβολή µετρητών και έκδοση 196.400 νέων κοινών ονοµαστικών µετά ψήφου µετοχών, ονοµαστικής αξίας € 2,00 η κάθε µία, και µε τιµή   
 διάθεσης € 14,68, λόγω άσκησης από ανώτερα στελέχη δικαιωµάτων προαιρέσεως αγοράς µετοχών. Η διαφορά € 12,68 ανά  µετοχή  έχει αχθεί σε  
 αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο. (Ανακοίνωση Υπουργείου Ανάπτυξης Κ2-15763/21.12.2004).    
2.   Με βάση τις σχετικές διατάξεις του Ν.2065/1992 όπως τροποποιήθηκαν και ισχύουν, έγινε µε ηµεροµηνία 29/12/2004 αναπροσαρµογή της αξίας   
 των γηπέδων και κτιρίων και των συσσωρευµένων αποσβέσεων, εξαιτίας της οποίας αυξήθηκε η αξία των πιο πάνω παγίων κατά € 2.856.652,82 και  
 οι συσσωρευµένες αποσβέσεις κατά € 12.059,11. Οι αποσβέσεις της χρήσεως 2004 υπολογίστηκαν επί της αναπροσαρµοσµένης αξίας των κτιρίων  
 και είναι µεγαλύτερες από εκείνες που θα προέκυπταν αν δεν είχε γίνει η πιο πάνω αναπροσαρµογή κατά € 7.384,54.   
3.   H “Πρόβλεψη αποζηµιώσεως προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία” προσδιορίστηκε σύµφωνα µε σχετική αναλογιστική µελέτη που   
 συντάχτηκε για λογαριασµό της Εταιρίας από εταιρία αναλογιστικών µελετών και αφορά το σύνολο του προσωπικού. 
4.   Στο λογαριασµό “Λοιπές προβλέψεις” της 31.12.2004 περιλαµβάνονται πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές € 33,6 εκατ που προέκυψαν από την  
 αποτίµηση των Μακροπροθέσµων ∆ανείων, σύµφωνα µε το άρθρο 28  παρ. 7 του Π.∆. 186/92 (Κ.Β.Σ.). 
5.  Η αποτίµηση των συµµετοχών σε συνδεµένες επιχειρήσεις έγινε στην τιµή κτήσεώς τους σύµφωνα µε τις διατάξεις  του άρθρου 28 παρ. 5 του   
 Π.∆. 186/1992 (Κ.Β.Σ.) όπως συµπληρώθηκαν και ισχύουν µε τον Ν. 3229/2004. Εάν γινόταν µε βάση τις διατάξεις του άρθρου 43 του Ν.2190/1920,  
 που προβλέπει διαφορετικό τρόπο αποτίµησης, η εσωτερική λογιστική αξία των συµµετοχών αυτών θα ήταν µικρότερη κατά € 95,3 εκατ. περίπου. 
6.  Οι τακτικές αποσβέσεις των παγίων περιουσιακών στοιχείων υπολογίστηκαν σύµφωνα µε τους συντελεστές που προβλέπονται από τις διατάξεις του  
 Π.∆. 299/2003 για τη σταθερή και φθίνουσα µέθοδο απόσβεσης οι οποίοι δεν τροποποιήθηκαν σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση. Οι πρόσθετες  
 αποσβέσεις υπολογίστηκαν µε βάση τις διατάξεις του άρθρου 15 του Ν.1262/1982 και του άρθρου 15 του Ν.1892/1990.    
7.  Παγιοποιήσεις 2004 €  33,7 εκατ (2003 € 47,1 εκατ).         
8.  Επί των παγίων στοιχείων δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη.        
9.  ∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διοικητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική  
 κατάσταση της εταιρίας.
10. Η εταιρία έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές µέχρι και τη χρήση 2001.       
11. Μέσος όρος απασχοληθέντος προσωπικού : 1.158 άτοµα.         
12. Οι πωλήσεις κατά κατηγορία ΣΤΑΚΟ∆ 2003, αναλύονται ως εξής : κωδ. 265.1 Τσιµέντα € 397.820 χιλ, κωδ. 142.1 Aδρανή υλικά  € 13.374 χιλ,   
 κωδ. 262.1 Είδη εκ πορσελάνης € 8.009 χιλ, κωδ. 515.1 Στερεά καύσιµα € 5.367 χιλ, κωδ. 266.4 Κονιάµατα € 4.039 χιλ,κωδ. 519,0 Εµπόριο λοιπών  
 χονδρικώς € 2.071 χιλ. (Σύνολο € 430.680 χιλ)

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ
31ης ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2004 (1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2004)

Ποσά 
κλειόµενης 

χρήσεως 2004

Ποσά 
προηγούµενης 
χρήσεως 2003

Ι. Αποτελέσµατα εκµεταλλεύσεως
    Κύκλος εργασιών (πωλήσεις) 430.679.529,97 429.685.372,42
    Μείον : Κόστος πωλήσεων 295.776.142,37 275.325.538,34
    Μικτά αποτελέσµατα (κέρδη)  εκµεταλλεύσεως 134.903.387,60 154.359.834,08
    Πλέον:΄Αλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 5.540.551,73 4.801.295,46
    Σύνολο 140.443.939,33 159.161.129,54

    ΜΕΙΟΝ : 1.΄Εξοδα διοικητικής λειτουργίας 29.726.220,29 26.068.534,89
                 3.΄Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως 3.621.614,09 33.347.834,38 3.604.115,32 29.672.650,21
    Μερικά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 107.096.104,95 129.488.479,33

    ΠΛΕΟΝ : 1.’Εσοδα συµµετοχών 13.771.781,34 15.258.569,46
                  2.’Εσοδα χρεογράφων 1.396,42 4.770,31
                  4. Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα 57.700,05 13.830.877,81 58.460,11 15.321.799,88

120.926.982,76 144.810.279,21
                    Μείον :
                  3. Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 5.413.317,34 4.730.876,28
    Ολικά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 115.513.665,42 140.079.402,93

ΙΙ. ΠΛΕΟΝ : ‘Εκτακτα αποτελέσµατα
          1.’Εκτακτα και ανόργανα έσοδα 18.047.258,92 11.298.844,45
          2.’Εκτακτα κέρδη 2.562.193,38 5.844.988,84
          3.’Εσοδα προηγούµενων χρήσ. 56.048,64 216.487,65
          4.’Eσοδα απο προβλ.προηγ.χρ. 11.125.288,63 31.790.789,57 2.250.000,00 19.610.320,94
                       Μείον :
          1.’Εκτακτα και ανόργανα έξοδα 4.679.677,96 3.398.373,59
          2.’Εκτακτες ζηµίες 122.877,27 408.225,80
          3.’Εξοδα προηγούµενων χρήσεων 58.756,51 218.513,40
          4. Προβλέψεις για έκτ.κινδύνους 7.140.882,67 12.002.194,41 19.788.595,16 - 4.025.112,79 15.585.208,15
    Οργανικά και έκτακτα αποτελέσµατα (κέρδη) 135.302.260,58 155.664.611,08
    Μείον : Σύνολο αποσβέσεων πάγιων στοιχείων 41.512.189,48 27.014.300,08
                  Μείον : Οι από αυτές ενσωµατωµένες
                                 στο λειτουργικό κόστος 41.371.198,20 140.991,28 26.830.822,78 183.477,30
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (Κέρδη) ΧΡΗΣΕΩΣ προ φόρων 135.161.269,30 155.481.133,78
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ΠΙΝΑΚΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΕΩΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

Ποσά κλειόµενης χρήσεως 2004 Ποσά προηγούµενης χρήσεως 2003

Καθαρά αποτελέσµατα (κέρδη) χρήσεως 135.161.269,30 155.481.133,78
Μείον :∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου 
           προηγούµενων χρήσεων - 2.196.503,00

135.161.269,30 153.284.630,78
Μείον :1.Φόρος εισοδήµατος 30.536.538,52 41.843.589,38
          2.Λοιποί µη ενσωµατωµένοι στο
             λειτουργικό κόστος φόροι 474.726,16 31.011.264,68 410.828,34 42.254.417,72
Καθαρά κέρδη χρήσεως µετά από φόρους 104.150.004,62 111.030.213,06
Πλέον : Αποθεµατικά προς διάθεση 14.901.596,48 5.841.320,60
Κέρδη προς διάθεση 119.051.601,10 116.871.533,66

Η διάθεση των κερδών γίνεται ως εξής :
1. Τακτικό αποθεµατικό 4.736.175,05 5.491.996,67
2. Μέρισµα χρήσεως σε 84.129.224 µετοχές
    προς € 0,52 κατά µετοχή 43.747.196,48 39.868.091,40
5. Ειδικά και έκτακτα αποθεµατικά 32.294.845,05 46.428.183,24
6. Αφορολόγητα αποθεµατικά :
                  Ν. 2601/1998 6.100.000,00 6.837.700,00
                  Ν. 3220/2004 27.630.000,00 13.374.000,00
6α.Αποθεµατικό από απαλλασσόµενα της
     φορολογίας έσοδα 1.893.384,52 2.371.562,35
7α.∆ιάθεση κερδών στα στελέχη 2.650.000,00 2.500.000,00

119.051.601,10 116.871.533,66

ΠΙΣΤΟΠΟΙΗΤΙΚΟ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ
Προς τους κ.κ. Μετόχους της Ανώνυµης Εταιρίας Τσιµέντων ΤΙΤΑΝ

     
Ελέγξαµε τις ανωτέρω Οικονοµικές Καταστάσεις καθώς και το σχετικό Προσάρτηµα της Ανώνυµης Εταιρίας Τσιµέντων ΤΙΤΑΝ, της εταιρικής χρήσεως 
που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2004. Ο έλεγχός µας,στα πλαίσια του οποίου λάβαµε και γνώση πλήρους λογιστικού απολογισµού των εργασιών των 
υποκαταστηµάτων της εταιρίας, έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 37 του κωδ. Ν. 2190/1920 “περί Ανωνύµων Εταιριών” και τις ελεγκτικές 
διαδικασίες που κρίναµε κατάλληλες, µε βάση τις αρχές και τους κανόνες ελεγκτικής που ακολουθεί το Σώµα Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών. Τέθηκαν 
στη διάθεσή µας τα βιβλία και στοιχεία που τήρησε η εταιρία και µας δόθηκαν οι αναγκαίες για τον έλεγχο πληροφορίες και επεξηγήσεις που ζητήσαµε.  
Η εταιρία εφάρµοσε ορθά το Ελληνικό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο.∆εν τροποποιήθηκε η µέθοδος απογραφής σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση και το 
κόστος παραγωγής, που προκύπτει από τα λογιστικά βιβλία, προσδιορίσθηκε σύµφωνα µε τις παραδεγµένες αρχές λογισµού του κόστους. Επαληθεύ-
σαµε τη συµφωνία του περιεχόµενου της Εκθέσεως ∆ιαχειρίσεως του ∆ιοικητικού Συµβουλίου προς την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων, µε τις 
σχετικές Οικονοµικές Καταστάσεις. Το Προσάρτηµα περιλαµβάνει τις πληροφορίες που προβλέπονται από την παραγρ. 1 του άρθρου 43α του κωδ. 
Ν.2190/1920. Κατά τη γνώµη µας, οι ανωτέρω Οικονοµικές Καταστάσεις, οι οποίες προκύπτουν από τα βιβλία και στοιχεία της εταιρίας, απεικονίζουν 
µαζί µε το Προσάρτηµα, αφού ληφθεί υπόψη η υπ’ αριθµ. 5 σηµειώση της εταιρίας, την περιουσιακή διάρθρωση και την  οικονοµική θέση της εταιρίας 
κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004 καθώς και τα αποτελέσµατα της χρήσεως που έληξε αυτή την  ηµεροµηνία, βάσει των σχετικών διατάξεων που ισχύουν 
και λογιστικών αρχών, οι οποίες έχουν γίνει γενικά παραδεκτές και δεν διαφέρουν από εκείνες που η εταιρία εφάρµοσε στην προηγούµενη χρήση.   
          

Αθήνα, 24 Μαρτίου 2005

Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής
Κωνσταντίνος Κοτσιλίνης

Α.Μ. ΣΟΕΛ 12711

ΠραϊςγουωτερχαουςΚούπερς
Ανώνυµη Ελεγκτική Εταιρεία
Όρκωτοί Ελεγκτές

Αθήνα, 17 Μαρτίου 2005

Ο Πρόεδρος του ∆.Σ Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος Ο Εντεταλµένος Σύµβουλος- Γενικός ∆/ντής Ο Οικονοµικός ∆ιευθυντής Οµίλου Ο Προϊστάµενος του Λογιστηρίου
ΑΝ∆ΡΕΑΣ Λ. ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ ∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ Θ. ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΣ ΗΛΙΑΣ Ι. ΠΑΝΙΑΡΑΣ HOWARD PRINCE-WRIGHT ΕΜΜΑΝΟΥΗΛ Χ. ΜΑΥΡΟ∆ΗΜΗΤΡΑΚΗΣ

Α.∆.Τ. Α010727 Α.∆.Τ. Ξ163588 Α.∆.Τ. Θ297060 ΑΡ. ∆ΙΑΒ. Ρ60090793       Α.∆.Τ. Ν237613
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ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ποσά κλειόµενης χρήσεως 2004 Ποσά προηγούµενης χρήσεως 2003

Αξία
Κτήσεως Αποσβέσεις Αναπόσβεστη

Αξία
Αξία 

Κτήσεως Αποσβέσεις Αναπόσβεστη
Αξία

Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ
     1.’Εξοδα ιδρύσεως και πρώτης εγκ. 446.703,70 415.622,50 31.081,20 412.732,92 350.512,26 62.220,66
     4. Λοιπά έξοδα εγκαταστάσεως 1.927.620,69 1.898.071,87 29.548,82 1.868.605,01 1.824.775,76 43.829,25

2.374.324,39 2.313.694,37 60.630,02 2.281.337,93 2.175.288,02 106.049,91
Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ι.  Ασώµατες ακινητοποιήσεις
      1.’Εξοδα ερευνών και αναπτύξεως 25.380,00 25.380,00 - 46.933,05 46.933,03 0,02
      2. Παραχωρήσεις και δικαιώµατα
          βιοµηχανικής ιδιοκτησίας 3.804.347,23 907.853,93 2.896.493,30 3.794.496,22 967.672,24 2.826.823,98
      3. Υπεραξία επιχειρήσεως 18.473.952,85 4.489.517,37 13.984.435,48 18.078.005,88 2.865.274,39 15.212.731,49
      5. Λοιπές ασώµατες ακινητοποιήσεις 10.084.607,61 3.260.268,07 6.824.339,54 10.465.958,83 2.132.557,48 8.333.401,35

32.388.287,69 8.683.019,37 23.705.268,32 32.385.393,98 6.012.437,14 26.372.956,84
ΙΙ. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις
     1. Γήπεδα - Οικόπεδα 127.019.994,04 127.019.994,04 126.767.512,98 126.767.512,98
     2. Ορυχεία - Λατοµεία 108.939.898,83 18.488.726,96 90.451.171,87 110.739.170,29 16.793.690,63 93.945.479,66
     3. Κτίρια και Τεχνικά έργα 245.995.504,13 130.534.717,39 115.460.786,74 229.858.855,15 121.588.362,31 108.270.492,84
     4. Μηχανήµατα - τεχν.εγκατ/σεις και
         λοιπός µηχανολογικός  εξοπλισµός 697.813.249,50 335.240.216,68 362.573.032,82 483.319.580,95 298.750.752,39 184.568.828,56
     5. Μεταφορικά µέσα 114.966.256,25 59.760.379,96 55.205.876,29 93.597.153,54 49.850.233,37 43.746.920,17
     6.’Επιπλα και λοιπός εξοπλισµός 24.476.258,93 20.798.713,94 3.677.544,99 22.960.605,21 17.563.899,83 5.396.705,38
     7. Ακινητοποιήσεις υπό εκτέλεση &
         προκαταβολές 52.643.666,52 14.772,04 52.628.894,48 195.145.465,88 195.145.465,88

1.371.854.828,20 564.837.526,97 807.017.301,23 1.262.388.344,00 504.546.938,53 757.841.405,47
         Σύνολο ακινητοποιήσεων (ΓΙ+ΓΙΙ) 1.404.243.115,89 573.520.546,34 830.722.569,55 1.294.773.737,98 510.559.375,67 784.214.362,31

ΙΙΙ.Συµµετοχές και άλλες µακροπρόθεσµες
    χρηµατοοικονοµικές απαιτήσεις
     1. Συµµετοχές σε συνδεµ. επιχειρήσεις 27.586.944,27 24.686.637,09
     2. Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 181.679,71 27.768.623,98 106.529,71 24.793.166,80
     7. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 16.339.961,11 56.812.995,86

44.108.585,09 81.606.162,66
         Σύνολο Πάγιου Ενεργητικού (ΓΙ+ΓΙΙ+ΓΙΙΙ) 874.831.154,64 865.820.524,97

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ι.  Αποθέµατα
     1. Εµπορεύµατα 4.853.062,82 6.932.584,64
     2. Προιόντα έτοιµα και ηµιτελή 44.860.321,53 38.746.510,45
     4. Πρώτες & βοηθητικές ύλες - Αναλώσιµα υλικά
         Aνταλλακτικά και είδη συσκευασίας 80.188.558,53 64.807.000,97
     5. Προκαταβολές για αγορές αποθεµάτων 670.748,54 1.445.941,11

130.572.691,42 111.932.037,17
ΙΙ. Απαιτήσεις
     1. Πελάτες 104.443.540,16 100.700.073,54
     2. Γραµµάτια εισπρακτέα :
          - Χαρτοφυλακίου 46.441,72 172.179,69
          - Στις Τράπεζες για είσπραξη 440.984,83 487.426,55 217.211,36 389.391,05
     3. Γραµµάτια σε καθυστέρηση 70.282,72 38.983,12
     3α.Επιταγές εισπρακτέες 84.224.512,97 82.606.099,53
    10. Επισφαλείς - Επίδικοι πελάτες και χρεώστες 3.724.453,24 5.506.090,95
    11. Χρεώστες διάφοροι 51.467.795,64 96.602.439,31
    12. Λογ/σµοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 618.811,06 614.453,10

245.036.822,34 286.457.530,60
ΙΙΙ.Χρεόγραφα
     1. Μετοχές 4.507.595,94 2.636.568,32
     3. Λοιπά Χρεόγραφα 603.023,10 4.347.245,61

5.110.619,04 6.983.813,93
ΙV. ∆ιαθέσιµα
     1. Ταµείο 313.612,53 298.819,33
     3. Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας 47.615.459,38 47.353.083,96

47.929.071,91 47.651.903,29
  Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού (∆Ι+∆ΙΙ+∆ΙΙΙ+∆ΙV) 428.649.204,71 453.025.284,99

Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
     1.’Εξοδα επόµενων χρήσεων 4.260.119,84 3.286.492,50
     2.’Εσοδα χρήσεως εισπρακτέα 23.134,91 57.478,72
     3. Λοιποί µεταβατικοί λογαριασµοί 678.406,22 430.828,86

4.961.660,97 3.774.800,08

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (Β+Γ+∆+Ε) 1.308.502.650,34 1.322.726.659,95

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ
     1. Αλλότρια περιουσιακά στοιχεία 2,17 1,10
     2. Χρεωστικοί λογαριασµοί εγγυήσεων και 
         εµπράγµατων  ασφαλειών 116.680.978,97 127.303.888,47
     3. Απαιτήσεις από αµφοτεροβαρείς 
         συµβάσεις 400.000,00
     4. Λοιποί λογαριασµοί τάξεως 9.047.108,74 19.093.627,15

126.128.089,88 146.397.516,72

ΟΜΙΛΟΣ Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΗΤΡΩΟΥ Α.Ε.ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ Α.Ε. 6013/06/Β/86/90 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 31ης  ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ  2004 
(1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2004)



73

Ποσά
κλειόµενης

χρήσεως 2004

Ποσά
προηγούµενης
χρήσεως 2003

ΠΑΘΗΤΙΚΟ

Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Ι.  Μετοχικό Κεφάλαιο
      1. Καταβληµένο :
         76.560.264 µετοχές κοινές 153.120.528,00 91.636.636,80
           7.568.960 µετοχές προνοµιούχες χωρίς ψήφο 15.137.920,00 9.082.752,00
       ---------------
         84.129.224 µετοχές των € 2,00 της Α.Ε. ΤΙΤΑΝ 168.258.448,00 100.719.388,80
       ==========
ΙΙ. ∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 19.585.653,08 17.095.301,08

ΙΙΙ.∆ιαφορές αναπρ/γής - Επιχορ. επενδύσεων

      1. ∆ιαφορές από αναπροσαρµογή αξίας
          συµµετοχών  και χρεογράφων 592.306,21 592.312,21
      2. ∆ιαφορές από αναπροσαρµογή αξίας λοιπών
           περιουσιακών στοιχείων 4.396.303,36 992.197,50
      3. Επιχορηγήσεις επενδύσεων πάγιου ενεργητικού 2.218.481,86 1.680.839,95

7.207.091,43 3.265.349,66
ΙV. Αποθεµατικά Κεφάλαια
      1. Τακτικό αποθεµατικό 46.005.475,56 39.827.173,64
      3. Ειδικά αποθεµατικά 10.752.514,23 10.803.912,82
      4.’Εκτακτα αποθεµατικά 194.816.232,46 171.150.708,56
      5. Αφορολόγητα αποθεµατικά ειδικών 
          διατάξεων νόµων 133.217.475,04 163.806.209,98

384.791.697,29 385.588.005,00
V.  Αποτελέσµατα εις νέο
        Υπόλοιπο κερδών εις νέο 116.021.969,67 78.047.241,35

VI.  ∆ιαφορές ενοποιήσεως -185.276.028,20 -138.333.821,58
         Σύνολο ιδίων κεφαλαίων (ΑΙ+ΑΙΙ+ΑΙΙΙ+ΑΙV+ΑV+AVI) 510.588.831,27 446.381.464,31
         ∆ικαιώµατα µειοψηφίας 25.545.790,68 52.445.971,49

Β. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α
      1. Προβλέψεις για αποζηµίωση προσωπικού λόγω
          εξόδου  από την υπηρεσία 24.642.229,38 16.257.364,14
      2. Λοιπές προβλέψεις 149.654.785,33 147.463.792,12

174.297.014,71 163.721.156,26
Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Ι. Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
      1. Οµολογιακά δάνεια 237.278.833,42 133.251.887,66
      2. ∆άνεια Τραπεζών 88.852.345,50 187.221.440,15
      8. Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 203.957,81 6.496.643,06

326.335.136,73 326.969.970,87
ΙΙ. Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
      1. Προµηθευτές 63.532.613,54 64.902.166,90
      2. Γραµµάτια πληρωτέα 62.254,37 74.448,86
      3. Τράπεζες λογ/σµοί βραχ/σµων υποχρεώσεων 23.302.440,87 78.252.822,96
      4. Προκαταβολές πελατών 4.899.205,98 2.670.208,39
      5. Υποχρεώσεις από φόρους - τέλη 42.629.738,28 58.898.843,24
      6. Ασφαλιστικοί οργανισµοί 4.400.931,64 4.254.979,52
      7. Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πληρωτέες
           στην επόµενη χρήση 41.423.985,83 40.468.021,82
    10. Μερίσµατα πληρωτέα:
         - Μερίσµατα προηγ. χρήσεων 374.202,00 1.404.346,82
         - Μερίσµατα χρήσεως 43.747.196,48 44.121.398,48 39.868.091,40 41.272.438,22
    11. Πιστωτές διάφοροι 41.009.017,14 38.354.460,58

265.381.586,13 329.148.390,49

        Σύνολο υποχρεώσεων (ΓΙ+ΓΙΙ) 591.716.722,86 656.118.361,36

∆. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
      1.’Εσοδα επόµενων χρήσεων - -
      2.’Εξοδα χρήσεως δουλευµένα 6.177.197,30 2.851.576,77
      3. Λοιποί µεταβατικοί λογαριασµοί 177.093,52 1.208.129,76

6.354.290,82 4.059.706,53

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (Α+Β+Γ+∆) 1.308.502.650,34 1.322.726.659,95

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
      1. ∆ικαιούχοι αλλότριων περιουσιακών στοιχείων 2,17 1,10
      2. Πιστωτικοί λογαριασµοί εγγυήσεων και 
          εµπράγµατων ασφαλειών 116.680.978,97 127.303.888,47
      3. Υποχρεώσεις από αµφοτεροβαρείς
          συµβάσεις 400.000,00
      4. Λοιποί λογαριασµοί τάξεως 9.047.108,74 19.093.627,15

126.128.089,88 146.397.516,72

73



74

Σηµειώσεις :           

1. Οι εταιρίες του Οµίλου µε τις αντίστοιχες  διευθύνσεις τους που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση, είναι : Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ,Αθήνα, ΑΛΜΠΑΣΕΜ Α.Ε., Αθήνα,   
INTEΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε., Αθήνα, ΙΝΤΕΡΤΙΤΑΝ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ∆ΙΕΘΝΗΣ Α.Ε., Αθήνα, ΙΩΝΙΑ Α.Β.Ε.Ε.ΕΙ∆ΩΝ ΠΟΡΣΕΛΑΝΗΣ ΚΑΙ ΟΙΚΙΑΚΟΥ-ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑΚΟΥ   
ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ,Αθήνα, ΙΝΤΕΡΣΙΜΕΝΤ Α.Ε., Αθήνα, ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΓΟΥΡΝΩΝ Α.Ε. Ηράκλειο Κρήτης, ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΚΟΙΝΟΤΗΤΑΣ ΤΑΓΑΡΑ∆ΩΝ Α.Ε., Κοινότης Ταγαράδων, Θεσ/νίκη, 
ΛΑΚΜΟΣ Α.Ε., Αθήνα, ΛΕΕΣΕΜ Α.Ε., Αθήνα, ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε., Αθήνα, ΤΙΤΑΝ ΤΣΙΜΕΝΤΑ ΑΤΛΑΝΤΙΚΟΥ ΑΒΕΕ, Αθήνα, ΝΑΥΤΙΤΑΝ Α.Ε., Αθήνα, ΑΙΟΛΙΚΗ Ν.Ε., Αθήνα, 
ΑΧΑΙΚΗ Ν.Ε., Αθήνα,  ΚΙΜΩΛΟΣ Ν.Ε., Αθήνα, ΠΟΛΙΚΟΣ Ν.Ε., Αθήνα, ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΙΑΣ ΑΕ, Κόρινθος, ΜΠΕΤΟΚΑΤ ΑΒΕΤΕ, Ζάκυνθος, AEMOS CEMENT LTD, Cyprus,BALKAN 
CEMENT ENTERP. LTD, Cyprus, BALKCEM LTD, Cyprus, IAPETOS LTD, Cyprus, TITHYS LTD, Cyprus, REA CEMENT LTD, Cyprus, THEMIS HOLDINGS LTD, Cyprus, FINTITAN SRL, Italy, 
TITAN CEMENT U.K. LTD, U.K.,  SEPARATION TECHNOLOGIES U.K. LTD, U.K., SEPARATION TECHNOLOGIES CANADA LTD, Canada, TITAN AMERICA LLC U.S.A., ROANOKE CEMENT 
CO. LLC U.S.A., TITAN VIRGINIA READY MIX LLC, U.S.A., MARKFIELD AMERICA LLC, U.S.A., SEPARATION TECHNOLOGIES LLC, U.S.A., ESSEX CEMENT CO. LLC, U.S.A., PENNSUCO 
CEMENT CO. LLC, U.S.A.,  TARMAC AMERICA LLC, U.S.A., STANDARD CONCRETE LLC, U.S.A., ZLATNA PANEGA CEMENT AD, Bulgaria,  ZLATNA PANEGA BETON EOOD, Bulgaria, 
ZLATNA PANEGA GRANITOID AD, Bulgaria, USJE CEMENTARNICA AD, FYROM, CEMENTARA  KOSJERIC, Kosjeric Serbia, FOURM TITAN SILO COMPANY LLC, Egypt*, EL MISRIEEN 
TITAN TRADE & DISTRIBUTION, Egypt*, BENI SUEF CEMENT COMPANY, Egypt*,  LAFARGE TITAN EGYPTIAN INVESTMENTS LTD, Channel Islands*, EAST CEMENT, Cyprus*, 
ALEXANDRIA DEVELOPMENT LTD, Channel Islands*, ALEXANDRIA PORTLAND CEMENT CO., Alexandria Egypt*, BLUE CIRCLE CEMENT EGYPT S.A.E., Egypt*. Στη χρήση 2004 έχουν 
περιληφθεί επιπροσθέτως, για πρώτη φορά, στο Α΄εξάµηνο οι εταιρίες ZLATNA PANEGA CEMENT AD, ZLATNA PANEGA BETON EOOD, ZLATNA PANEGA GRANITOID AD, THEMIS 
HOLDINGS LTD, και στο ∆΄ τρίµηνο οι εταιρίες, ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΙΑΣ ΑΕ, ΜΠΕΤΟΚΑΤ ΑΒΕΤΕ. Οι σηµειούµενες εταιρίες µε αστερίσκο (*) ενοποιήθηκαν µε τη µέθοδο της καθαρής 
θέσης. 

2.  Στο λογαριασµό αποτελεσµάτων χρήσεως περιλαµβάνονται τα αποτελέσµατα των εταιριών Plevcem Limited και Plevenski Cement AD έως την ηµεροµηνία  πώλησης τους 
(5.5.2004)

3. Με βάση τις σχετικές διατάξεις του Ν. 2065/1992, όπως τροποποιήθηκαν και ισχύουν, έγινε µε ηµεροµηνία 29.12.2004 αναπροσαρµογή της αξίας των γηπέδων και κτιρίων 
και των συσσωρευµένων αποσβέσεων, εξαιτίας της οποίας αυξήθηκε η αξία των πιο πάνω παγίων κατά € 3.352.408,09 και οι συσσωρευµένες αποσβέσεις κατά € 28.627,57. Οι 
αποσβέσεις της χρήσεως 2004 υπολογίστηκαν επί της αναπροσαρµοσµένης αξίας των κτιρίων και είναι µεγαλύτερες από εκείνες που θα προέκυπταν αν δεν είχε γίνει η πιο πάνω 
αναπροσαρµογή κατά € 8.851,60 

4. Η “Πρόβλεψη αποζηµιώσεως προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία” προσδιορίστηκε σύµφωνα µε σχετική αναλογιστική µελέτη που συντάχθηκε για λογαριασµό του 
Οµίλου από εταιρία αναλογιστικών µελετών και αφορά το σύνολο του προσωπικού του Οµίλου. 

5. Στο λογαριασµό “Λοιπές προβλέψεις” της 31.12.2004 περιλαµβάνονται πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές € 33,6 εκατ. που προέκυψαν από την αποτίµηση των 
Μακροπροθέσµων ∆ανείων, της Μητρικής Εταιρίας, σύµφωνα µε το άρθρο 28 παρ. 7 του Π.∆. 186/92 (Κ.Β.Σ.)

6. Παγιοποιήσεις 2004 € 153,5 εκατ (2003 €  221,8 εκατ). Επενδύσεις σε συµµετοχές 2004 € 82,1 εκατ (2003 € 0).

7. Επί των παγίων στοιχείων δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη.

8. ∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται  να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση του Οµίλου. 

9. Mέσος όρος απασχοληθέντος προσωπικού των εταιριών που ενοποιήθηκαν µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης: 5.221 άτοµα.
   
10. Με βάση τις διατάξεις του άρθρου 105 του κωδ. Ν. 2190/1920 η Εταιρία, επιβαρύνοντας τα ενοποιηµένα  κέρδη προς διάθεση, σχηµάτισε πρόβλεψη φόρου εισοδήµατος ποσού 
€ 11 εκ., για την αντιµετώπιση  ενδεχόµενων µελλοντικών φορολογικών επιβαρύνσεων.   

11. Οι πωλήσεις κατά κατηγορία ΣΤΑΚΟ∆ 2003, αναλύονται ως εξής : κωδ. 265.1 Τσιµέντα € 611.602 χιλ, κωδ. 266.3 ΄Ετοιµο σκυρόδεµα € 320.517 χιλ, κωδ. 142.1 Αδρανή υλικά, 
€ 91.535 χιλ, κωδ. 266.1 Τσιµεντόλιθοι € 51.346 χιλ, κωδ. 602.4 Οδική µεταφορά εµπορευµάτων € 9.085 χιλ, κωδ. 262.1 Είδη εκ πορσελάνης € 8.265 χιλ, κωδ. 266.4 Κονιάµατα € 
4.039 χιλ, κωδ. 741.4 Παροχή υπηρεσιών € 3.486 χιλ, κωδ. 524.4 Συνοδά πορσελάνης €1.887 χιλ, κωδ. 515,1 Στερεά καύσιµα € 1.306 χιλ, κωδ. 702.0 Εκµίσθωση Ακινήτων  € 22 
χιλ. κωδ. 519.0 Λοιπές δραστηριότητες € 1.291 χιλ.(Σύνολο € 1.104.381 χιλ).         
  

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ  ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΥ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ
31ης ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2004 (1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2004)

Ποσά κλειόµενης χρήσεως 2004 Ποσά προηγούµενης χρήσεως 2003

Ι. Αποτελέσµατα εκµεταλλεύσεως
    Κύκλος εργασιών (πωλήσεις) 1.104.381.173,92 1.035.697.140,68
    Μείον : Κόστος πωλήσεων 800.678.885,95 738.038.905,99
    Μικτά αποτελέσµατα (κέρδη)  εκµεταλλεύσεως 303.702.287,97 297.658.234,69
    Πλέον :’Αλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 19.401.219,08 10.421.961,93
    Σύνολο 323.103.507,05 308.080.196,62
    Μείον :    1.’Εξοδα διοικητικής λειτουργίας 67.796.805,21 64.086.665,51
                  3.’Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως 23.332.743,76 91.129.548,97 21.721.447,91 85.808.113,42
    Μερικά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 231.973.958,08 222.272.083,20
    Πλέον :   2.’Εσοδα χρεογράφων 167.223,79 142.697,18
                   3. Κέρδη πωλ.συµµ & χρεογράφων 895.315,05
                   4. Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα 1.540.882,89 2.603.421,73 2.341.978,33 2.484.675,51

234.577.379,81 224.756.758,71
    Μείον :   2. ΄Εξοδα και ζηµίες συµµετοχών & χρεογράφων 13.556,10
                  3. Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 20.944.216,56 20.944.216,56 19.387.196,14 19.400.752,24
    Ολικά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 213.633.163,25 205.356.006,47
ΙΙ.ΠΛΕΟΝ: ‘Εκτακτα αποτελέσµατα
                 1.’Εκτακτα και ανόργανα έσοδα 34.516.089,91 20.446.833,24
                 2.’Εκτακτα κέρδη 8.124.982,08 3.242.009,73
                 3.’ Εσοδα προηγούµενων χρήσ. 165.700,32 262.843,51
                 4.’Εσοδα από προβλεψ. Πρ.χρήσ. 12.431.490,60 55.238.262,91 1.075.173,47 25.026.859,95
                 Μείον :
                 1.’Εκτακτα και ανόργανα έξοδα 17.508.805,47 28.242.394,12
                 2.’Εκτακτες ζηµίες 667.431,64 527.424,79
                 3.’Εξοδα προηγούµενων χρήσεων 153.318,84 354.755,82
                 4.Προβλέψεις για έκτ.κινδύνους 19.952.925,99 38.282.481,94 16.955.780,97 8.119.732,68 37.244.307,41 -12.217.447,46
                      Οργανικά και έκτακτα αποτελέσµατα (κέρδη) 230.588.944,22 193.138.559,01
                      Μείον : Σύνολο αποσβέσεων πάγιων στοιχ. 91.385.164,83 73.646.492,67
                                      Μείον : Οι από αυτές ενσωµατωµένες
                                                      στο λειτουργικό κόστος 91.234.262,43 150.902,40 73.381.083,37 265.409,30

        ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (Κέρδη) ΧΡΗΣΕΩΣ προ φόρων 230.438.041,82 192.873.149,71
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ΠΙΝΑΚΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΕΩΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

Ποσά
κλειόµενης

χρήσεως 2004

Ποσά
προηγούµενης
χρήσεως 2003

Καθαρά αποτελέσµατα (κέρδη) χρήσεως 230.438.041,82 192.873.149,71
Μείον : ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου
            προηγούµενων χρήσεων 85.707,92 3.612.132,85

230.352.333,90 189.261.016,86
Μείον :  1.  Φόρος εισοδήµατος 58.068.022,80 54.642.800,95
             2.  Λοιποί µη ενσωµατωµένοι στο
                  λειτουργικό κόστος φόροι 530.541,73 58.598.564,53 461.531,91 55.104.332,86

171.753.769,37 134.156.684,00
Μείον : Αναλογία µετοχών µειοψηφίας επί κερδών 2.830.744,47 9.196.806,75
Καθαρά κέρδη χρήσεως µετά από φόρους 168.923.024,90 124.959.877,25
Πλέον : Υπόλοιπο κερδών προηγούµενων χρήσεων 62.559.673,59 65.985.264,38
Πλέον : Αποθεµατικά προς διάθεση 18.575.683,02 5.841.320,60
Κέρδη προς διάθεση 250.058.381,51 196.786.462,23

Η διάθεση των κερδών γίνεται ως εξής :
1. Τακτικό αποθεµατικό 6.157.430,51 6.275.999,80
2. Μέρισµα χρήσεως σε 84.129.224 µετοχές
     προς € 0,52 κατά µετοχή 43.747.196,48 39.868.091,40
5. Ειδικά και έκτακτα αποθεµατικά 41.094.845,05 46.452.376,50
6. Αφορολόγητα αποθεµατικά :
    Ν. 2601/98 6.100.000,00 7.822.700,00
    Ν. 3220/04 32.130.000,00 13.374.000,00
6α. Αποθεµατικά από απαλλασσόµενα της
      φορολογίας έσοδα 2.035.378,32 2.446.053,18
6β.Αποθεµατικά από έσοδα φορολογηθέντα
      κατ. ειδικό τρόπο 121.561,48 -
7α. ∆ιάθεση κερδών στα στελέχη 2.650.000,00 2.500.000,00
8.   Υπόλοιπο κερδών εις νέο 116.021.969,67 78.047.241,35

250.058.381,51 196.786.462,23

ΠΙΣΤΟΠΟΙΗΤΙΚΟ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ  ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 
Προς τους κ.κ. Μετόχους της Ανώνυµης Εταιρίας Τσιµέντων ΤΙΤΑΝ και των θυγατρικών της

Ελέγξαµε, κατά τις διατάξεις του άρθρου 108 του Κωδ.Ν. 2190/1920 “περί Ανωνύµων Εταιριών”, τον ενοποιηµένο Ισολογισµό, την ενοποιηµένη Κατάσταση 
Αποτελεσµάτων, καθώς και το σχετικό Προσάρτηµα, της Ανώνυµης Εταιρίας Τσιµέντων ΤΙΤΑΝ και των θυγατρικών της για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 
2004. Εφαρµόσαµε τις διαδικασίες που κρίναµε κατάλληλες για το σκοπό του ελέγχου µας, οι οποίες είναι σύµφωνες µε τις αρχές και κανόνες ελεγκτικής που 
ακολουθεί το Σώµα Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών και επαληθεύσαµε τη συµφωνία του περιεχοµένου της ενοποιηµένης Εκθέσεως ∆ιαχειρίσεως µε τις παραπάνω 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. Κατά τη γνώµη µας, αφού ληφθεί υπόψη και η υπ’ αριθµόν 10 σηµείωση της Εταιρίας, οι ενοποιηµένες αυτές οικονοµικές 
καταστάσεις έχουν καταρτιστεί σύµφωνα µε τις διατάξεις του κωδ. Ν. 2190/1920 και απεικονίζουν βάσει των σχετικών διατάξεων που ισχύουν και λογιστικών 
αρχών και µεθόδων που εφαρµόζει o ΄Οµιλος και οι οποίες έχουν γίνει γενικά παραδεκτές και δεν διαφέρουν από εκείνες που εφαρµόστηκαν στην προηγούµενη 
χρήση, την περιουσιακή διάρθρωση, τη χρηµατοοικονοµική θέση και τα αποτελέσµατα του συνόλου των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση της 
31 ∆εκεµβρίου 2004.  

Αθήνα, 21 Μαρτίου 2005

Ο Πρόεδρος του ∆.Σ
ΑΝ∆ΡΕΑΣ Λ. ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ

Α.∆.Τ. Α010727

Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος
∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ Θ. ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΣ

Α.∆.Τ. Ξ163588

Ο Εντεταλµένος Σύµβουλος- Γενικός ∆/ντής
ΗΛΙΑΣ Ι. ΠΑΝΙΑΡΑΣ

Α.∆.Τ. Θ297060

Ο Οικονοµικός ∆ιευθυντής Οµίλου
HOWARD PRINCE-WRIGHT

ΑΡ. ∆ΙΑΒ. Ρ60090793

Ο Προϊστάµενος Υπηρεσίας Ενοποίησης
ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ Σ. ΝΤΑΝΑΣ

Α.∆.Τ. Ξ410353

Αθήνα, 24 Μαρτίου 2005

Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής
Κωνσταντίνος Κοτσιλίνης

ΑΜ ΣΟΕΛ 12711

ΠραϊςγουωτερχαουςΚούπερς
Ανώνυµη Ελεγκτική Εταιρεία
Όρκωτοί Ελεγκτές
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Κυρίες και Κύριοι Μέτοχοι,

To 2004 οι πωλήσεις τσιµέντου ανήλθαν σε 6,1 εκατ 
τόνους, επιτυγχάνοντας µια αύξηση της τάξης του 5% 
σε σύγκριση µε το 2003. Η αύξηση αυτή είναι απόρ-
ροια του κατά 31% αυξηµένου όγκου εξαγωγών µε 
κύριο προορισµό τις Η.Π.Α.

Στην εσωτερική αγορά οι πωλήσεις φαιού τσιµέντου 
σηµείωσαν µικρή κάµψη, ενώ αντίθετα οι πωλήσεις 
λευκού τσιµέντου έφθασαν στο υψηλότερο επίπεδο 
όλων των εποχών.

 Η µείωση της ζήτησης σηµειώθηκε κυρίως στην ευ-
ρύτερη περιοχή του νοµού Αττικής από τα µέσα του 
έτους, σηµατοδοτώντας το τέλος των Ολυµπιακών έρ-
γων. Αντισταθµίστηκε όµως εν µέρει από την ανοδική 
ζήτηση στη Μακεδονία και άλλες περιοχές της χώρας. 
Η συνειδητή πολιτική που ακολούθησε η Εταιρία, τα 
τελευταία χρόνια, να αποφεύγει υπέρµετρη εξάρτηση 
από τα έργα υποδοµής για τη διεξαγωγή των Ολυµπι-
ακών αγώνων επέτρεψε τον µετριασµό των επιπτώ-
σεων από την σχεδόν ταυτόχρονη αποπεράτωση των 
έργων αυτών στις πωλήσεις µας. 

Το κόστος παραγωγής, διατηρήθηκε σε  ανταγωνιστι-
κά επίπεδα χάρι στη διαρκή βελτίωση της παραγωγι-
κότητας καθώς και τη χρήση βιοµηχανικών παραπρο-
ϊόντων σε αντικατάσταση πρώτων υλών.

Η σηµαντική όµως άνοδος της τιµής των καυσίµων 
και των ναύλων αντισταθµίστηκε εν µέρει µόνον από 
τη χρήση εναλλακτικών καυσίµων, την ορθολογική 
διαχείριση των αποθεµάτων και την πτώση του δολα-
ρίου έναντι του ευρώ.

Το σηµαντικότερο γεγονός της χρονιάς, στον τοµέα 
της παραγωγής, ήταν η οµαλή εκκίνηση τον Ιούλιο 
του νέου µύλου τσιµέντου στο εργοστάσιο Θεσσαλο-
νίκης. 

Οι επενδύσεις σε εξοπλισµούς των εργοστασίων 
στην Ελλάδα έφτασαν τα € 34 εκατ περιλαµβάνοντας 
(εκτός από την προαναφερθείσα στο εργοστάσιο στη 
Θεσσαλονίκη) ένα νέο ψύκτη κλίνκερ στο εργοστά-
σιο Πάτρας, έργα τροφοδοσίας επταϋδρικού σιδήρου 
και αρκετά άλλα µικρότερα έργα τα οποία συνέβαλαν 
στον εκσυγχρονισµό της υποδοµής των εργοστασί-
ων, στη µείωση τους κόστους παραγωγής καθώς και 
στην προστασία του περιβάλλοντος.

Τα εργοστάσια ανανέωσαν τις πιστοποιήσεις τους 
σε ότι αφορά την προστασία του περιβάλλοντος και 
την υγιεινή και ασφάλεια της εργασίας, σύµφωνα µε 
τα πρότυπα ISO 14001 και OHSAS 1801:1999 ΕΛΟΤ 
1801:2002. 

΄Οπως προκύπτει από τις παρατιθέµενες οικονοµικές 
καταστάσεις η µητρική Α.Ε. Τσιµέντων ΤΙΤΑΝ, κατά τη 
χρήση από 1/1 έως 31/12/2004 πραγµατοποίησε πω-
λήσεις ύψους € 431 εκατ, οριακά υψηλότερες (0,2%) 
από αυτές της περυσινής χρήσεως.

∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΤΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ
ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΗΣ Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ

ΠΡΟΣ ΤΗΝ ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 
ΤΟΥ ΕΤΟΥΣ 2005

ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ 1/1-31/12/2004
ΕΠΙ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ ΜΗΤΡΙΚΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ

Τα προ φόρων κέρδη ανήλθαν σε € 135 εκατ σηµει-
ώνοντας µείωση κατά 13%, ενώ τα καθαρά µετά την 
αφαίρεση των φόρων κέρδη διαµορφώθηκαν στο 
ποσό των € 104  εκατ, παρουσιάζοντας κάµψη έναντι 
των περυσινών κατά 6%,  συµπεριλαµβανοµένων και 
€ 14 εκατ εσόδων από συµµετοχές.

Τα λειτουργικά κέρδη (EBITDA) της χρήσης 2004 δια-
µορφώθηκαν σε € 148 εκατ µειωµένα  κατά ποσοστό 
5% έναντι του 2003 που ήταν € 156 εκατ.

Τα ίδια κεφάλαια της Εταιρίας, µετά τη διανοµή των 
κερδών της χρήσης 2004, διαµορφώνονται στο ποσό 
των €  554  εκατ, έναντι € 490 εκατ της προηγούµενης 
χρήσης 2003.

Οι προβλέψεις παρουσίασαν µείωση  στις 31.12.04 και 
διαµορφώθηκαν στο ποσό των € 61 εκατ, έναντι € 71 
εκατ της 31.12.03  λόγω κυρίως της µεταφοράς του 
αναπόσβεστου υπολοίπου της πρόβλεψης για επι-
σφαλείς απαιτήσεις,  στα αποτελέσµατα της χρήσεως 
και της µεταβολής του πιστωτικού υπολοίπου των συ-
ναλλαγµατικών διαφορών που προέκυψαν από την 
αποτίµηση των µακροπροθέσµων δανείων το οποίο 
ανήλθε στις 31/12/2004 σε € 33 εκατ, έναντι € 39 εκατ 
της 31/12/2003.

Οι Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις, µετά την µεταφο-
ρά των δόσεων που θα πληρωθούν το 2005 στις Βρα-
χυπρόθεσµες υποχρεώσεις και µετά την αποτίµηση 
της 31.12.04, µειώθηκαν στο ποσό των € 62 εκατ, από 
€ 78 εκατ στις 31/12/2003.

Οι Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις παρουσίασαν µεί-
ωση και διαµορφώθηκαν στο ποσό των € 179  εκατ 
από € 236  εκατ της χρήσης 2003, κυρίως, λόγω µείω-
σης του τραπεζικού βραχυπρόθεσµου δανεισµού.

Για το 2005 προβλέπεται περαιτέρω κάµψη της εσω-
τερικής αγοράς από τα επίπεδα του προηγούµενου 
έτους, που, λόγω της αποπεράτωσης των έργων υπο-
δοµής των Ολυµπιακών αγώνων εµφάνισε, από το 
καλοκαίρι και µετά, σηµαντική µείωση σε σχέση µε 
το 2003. Ωστόσο, σε µεσοπρόθεσµο ορίζοντα, η του-
ριστική αξιοποίηση της χώρας (επισκέπτες και δεύ-
τερες κατοικίες), σε συνδυασµό µε την ανάπτυξη της 
οικονοµίας, τη βελτίωση της υποδοµής και την εισροή 
µεταναστών, αναµένεται να βοηθήσουν την αγορά οι-
κοδοµικών υλικών.

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, µε βάση τα αποτελέσµατα 
της χρήσης, εισηγείται την έγκριση καταβολής καθα-
ρού µερίσµατος € 0,52 ανά µετοχή, έναντι € 0,475 
(αναπροσαρµοσµένου λόγω του διπλασιασµού του 
αριθµού των µετοχών) του έτους 2003. Εισηγείται επί-
σης τη διανοµή ποσού € 2,65 εκατ σε 580 στελέχη της 
Εταιρίας, η συµµετοχή των οποίων στην επίτευξη των 
πιο πάνω αποτελεσµάτων υπήρξε καθοριστική.
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ΕΠΕΞΗΓΗΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Πάγιο Ενεργητικό

1. Το σύνολο των παγίων (αξία κτήσεως) έφτασε στις 31.12.2004 το ποσό των €444.402.904,50. To ποσό αυτό 
διαµορφώθηκε µεταξύ άλλων από την ολοκλήρωση του µύλου τσιµέντου 6 στο εργοστάσιο Θεσσαλονίκης 
ύψους € 12,9 εκατ, την ολοκλήρωση της εγκατάστασης του νέου ψύκτη ΠΚ2 στο εργοστάσιο της Πάτρας ύψους 
€ 3,7 εκατ, δαπάνες εκσυγχρονισµού των εργοστασίων µας και λοιπές αγορές εξοπλισµού.

2. Εκτός από τα παραπάνω στοιχεία, το σύνολο του Πάγιου Ενεργητικού διαµορφώνεται και από άλλα στοιχεία, 
που ανήκουν στη κατηγορία αυτή και περιλαµβάνουν :

Α.  Συµµετοχές συνολικού ύψους € 513.454.863,37 στις πιό κάτω εταιρίες :

α)  Σε εταιρίες µε συµµετοχή Οµίλου κατά 100% :

1. ΤΙΤΑΝ ΤΣΙΜΕΝΤΑ ΑΤΛΑΝΤΙΚΟΥ Α.Ε.B.E. € 244.474.296,70

2. ΑΕΜΟS LTD “ 114.558.631,99

3. IAPETOS LTD “ 106.558.162,62

4. ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε. “ 33.750.756,76

5. ΙΝΤΕΡΤΙΤΑΝ Α.Ε. “ 4.138.068,00

6. ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΓΟΥΡΝΩΝ Α.Ε. “ 2.144.734,52

7. ΤΙΤΑΝ CEMENT UK LTD “ 1.637.669,63

8. FINTITAN SRL “ 1.377.620,20

9. KIMΩΛΟΣ Ν.Ε. “ 1.170.969,02

10. ΑΙΟΛΙΚΗ Ν.Ε. “ 1.087.467,21

11. ΑΧΑΙΚΗ Ν.Ε. “ 785.410,31

12. ΙΩΝΙΑ  Α.Β.Ε.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ΠΟΡΣΕΛΑΝΗΣ ΚΑΙ ΟΙΚΙΑΚΟΥ-
ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑΚΟΥ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ “ 769.786,06

13. AΛΜΠΑΣΕΜ Α.Ε. “ 272.987,00

14. ΠΟΛΙΚΟΣ Ν.Ε. “ 238.791,24

15. ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε. “ 149.700,00

16. ΙΝΤΕΡΣΙΜΕΝΤ Α.Ε. “ 58.770,60

17. ΛΑΚΜΟΣ Α.Ε. “ 58.770,60

18. NAYTITAN A.E. “ 58.741,20

Σύνολο “ 513.291.333,66

1. MIDDLE EAST A.E. € 106.529,71

Γενικό Σύνολο “ 513.454.863,37

Εγγυήσεις προς ∆ΕΗ € 2.155.521,58

Εγγυήσεις µισθωµάτων κ.λ.π. “ 264.674,42

Σύνολο “ 2.420.196,00

β) Σε λοιπές εταιρίες µε συµµετοχή Οµίλου άνω του 50% :

1. ΛΕΕΣΕΜ Α.Ε. € 57.000,00

γ) Σε λοιπές εταιρίες :

Β.  Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις που αφορούν :
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ΜΕΤΟΧΕΣ :   BLACK SEA FUND L.P. € 1.079.021,91

                           ΣΤΕΓΗ ΤΗΣ ΕΛΛΗΝΙΚΗΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑΣ ΑΕ “ 50.396,70

                          ΚΡΙΝΟΣ Α.Ε. “ 8.471,02

                          ΕΚΕΠΥ Α.Ε. “ 2.641,23

                          Λοιπές “ 147,43

Σύνολο “ 1.140.678,29

Κυκλοφορούν Ενεργητικό

Χρεόγραφα

Τα χρεόγραφα της εταιρίας συνολικού ύψους € 1.140.678,29 αναλύονται παρακάτω:

ΠΑΘΗΤΙΚΟ

΄Ιδια Κεφάλαια

Μετά τη διάθεση των καθαρών κερδών της χρήσεως 2004, τη διάθεση αποθεµατικών  προηγούµενων χρήσεων, 
όπως προτείνει το ∆ιοικητικό Συµβούλιο στη Γενική Συνέλευση των Μετόχων, η Καθαρή Περιουσία της Εταιρίας 
διαµορφώνεται ως εξής :

Μετοχικό Κεφάλαιο :

€

∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο “ 19.585.653,08

∆ιαφορές από αναπροσαρµογή αξίας συµµετοχών και χρεογράφων “ 3.011.326,76

Επιχορηγήσεις επενδύσεων παγ.ενεργητικού “ 2.244.711,46

∆ιαφορές από αναπροσαρµογή αξίας λοιπών περιουσιακών στοιχείων “ 3.171.827,83

Τακτικό Αποθεµατικό “ 40.018.490,78

Είδικά και ΄Εκτακτα αποθεµατικά “ 178.441.317,42

Αποθεµατικό για κάλυψη ιδίας συµµετοχής επενδύσεων αρθρ.23Α Ν2234/94 “ 5.393.807,78

Αποθεµατικό για κάλυψη ιδίας συµµετοχής επενδύσεων αρθρ.23B Ν2234/94 “ 1.236.096,85

Αποθεµατικό για κάλυψη ιδίας συµµετοχής επενδύσεων Ν1892/90 φθινουσ.περιοχ. “ 1.720.322,82

Αποθεµατικό από µερίσµατα θυγατρικών εταιριών φορολογηθέντα “ 7.411.361,99

Αποθεµατικά φορολογηθέντα άρθρο 8 Ν. 2579/98 “ 523.494,82

76.560.264 Μετοχές κοινές € 153.120.528,00

7.568.960 Μετοχές προνοµιούχες χωρίς ψήφο “ 15.137.920,00

84.129.224 Μετοχές των 2,00 € “ 168.258.448,00 168.258.448,00

Αφορολόγητα αποθεµατικά ειδικών διατάξεων-νόµων : 

 Αποθεµατικό Ν.1116/1981 € 2.661.708,00

Αποθεµατικό Ν.1262/1982 “ 5.670.955,25

Αποθεµατικό Ν.1892/1990 άρθρο 12 “ 12.747.498,17

Αποθεµατικό Ν.1892/1990 άρθρο 20 “ 22.971.655,06

 Αποθεµατικό Ν.2601/1998 άρθρο 6 “ 19.087.700,00

Αποθεµατικό Ν.3220/2004 άρθρο 2 “ 41.004.000,00

Αποθεµατικό από απαλλασσόµενα της φορολογίας έσοδα “ 12.538.749,30

Αποθεµατικό από έσοδα φορολογηθέντα κατ’ειδικό τρόπο “ 1.134.191,07

Αποθεµατικό από κέρδη θυγατρικών Ναυτικών εταιριών “ 1.190.934,95

Αποθεµατικό από κέρδη πωλήσεως συµµετ.& χρεογραφ. “ 162.262,66

Λοιπά αφορολόγητα αποθεµατικά “ 4.125.412,46 “ 123.295.066,92

“ 554.311.926,51
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Προβλέψεις για κινδύνους και έξοδα

1. Η πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού, λόγω εξόδου από την υπηρεσία, προσδιορίστηκε σύµφωνα µε 
σχετική αναλογιστική µελέτη η οποία συντάχθηκε για λογαριασµό της Εταιρίας από εταιρία αναλογιστικών µε-
λετών και αφορά το σύνολο του προσωπικού, ανέρχεται δε συνολικά στο ποσό των € 22.882.830,00.

2. Λοιπές Προβλέψεις εξόδων € 37.949.788,71. Στό κονδύλι αυτό περιλαµβάνoνται πιστωτικές συναλλαγµατι-
κές διαφορές αποτιµήσεως µακροπροθέσµων δανείων €. 33.625.617,00.

Βραχυπρόθεσµα Μακροπρόθεσµα Σύνολο

∆άνεια σε € € 9.685.589,82 - 9.685.589,82

∆άνεια σε Συνάλλαγµα “ 46.957.158,01 62.378.149,77 109.335.307,78

Σύνολο τραπεζικών δανείων “ 56.642.747,83 62.378.149,77 119.020.897,60

      

Tραπεζικά ∆άνεια

Λογαριασµοί Εσόδων/Κερδών

Συναλλαγµατικές διαφορές € 16.140.534,26

Έσοδα από προβλ.προηγ. χρήσεων (επισφ. Απαιτήσεων) “ 11.125.288,63

Απαλλοτρίωση κόµβου Θεσσαλονίκης “ 1.082.974,70

Έκπτωση από εφάπαξ εξόφληση φόρου “ 1.082.537,16

Αναλογούσα στη χρήση επιχορήγηση πάγιων επενδύσεων “ 944.498,76

Έσοδα από εκποίηση άχρηστου υλικού (scrap) “ 636.754,40

Κέρδη από εκποίηση πάγιου εξοπλισµού “ 377.118,67

∆ιάφορες αποζηµιώσεις “ 145.636,00

Λοιπά “ 255.446,99

Σύνολο “ 31.790.789,57

Λογαριασµοί Εξόδων/Ζηµιών

Πρόβλεψη για αποζηµιώσεις προσωπικού € 7.140.882,67

Φόρος για επισφαλείς απαιτήσεις “ 2.781.322,16

Συναλλαγµατικές διαφορές “ 1.881.096,85

∆ιάφορες αποζηµιώσεις “ 109.989,00

Λοιπά “ 88.903,73

Σύνολο “ 12.002.194,41

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ

Ανάλυση των εκτάκτων αποτελεσµάτων:
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∆ΙΑΘΕΣΗ ΚΑΘΑΡΩΝ ΚΕΡ∆ΩΝ

Aν απο τα καθαρά κέρδη χρήσεως προ φόρων, που είναι € 135.161.269,30 αφαιρεθούν α)  ο φόρος εισοδήµατος 
€ 30.536.538,52 β) οι λοιποί µη ενσωµατωµένοι στο λειτουργικό κόστος φόροι € 474.726,16 και προστεθούν 
τα αποθεµατικά προς διάθεση € 14.901.596,48 που προέρχονται απο έκτακτα αποθεµατικά φορολογηθέντα 
και απο κέρδη θυγατρικών ναυτικών εταιριών προηγούµενων χρήσεων, προκύπτουν κέρδη προς διάθεση € 
119.051.601,10, τα οποία προτείνεται να διατεθούν ως εξής:

 
1. Τακτικό Αποθεµατικό € 4.736.175,05

2. Μέρισµα χρήσεως σε 84.129.224 µετοχές προς  € 0,52 για κάθε µετοχή “ 43.747.196,48

3. Αφορολόγητο Αποθεµατικό Ν.2601/1998 άρθρ.6 “ 6.100.000,00

4. Aφορολόγητο Αποθεµατικό Ν.3220/2004 άρθρ.2 “ 27.630.000,00

5. Αποθεµατικό από απαλλασσόµενα της φορολογίας έσοδα “ 1.893.384,52

6. ΄Εκτακτο Αποθεµατικό που φορολογήθηκε “ 18.374.267,13

7. Αποθεµατικό από κέρδη ναυτικών θυγατρικών εταιριών “ 1.190.934,95

8. Αποθεµατικό από µερίσµατα λοιπών θυγατρικών εταιριών Φορολογηθέντα “ 4.385.676,50

9. Αποθεµατικό από πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων Ν.3296/2004 αρθρ. 9 “ 8.343.966,47

10. ∆ιάθεση στα στελέχη της εταιρίας “ 2.650.000,00

         Σύνολο “ 119.051.601,10

Bεβαιώνεται ότι η ανωτέρω ΄Εκθεση του ∆.Σ. 
που αποτελείται από   σελ. 7, είναι αυτή που αναφέρεται 
στο Πιστοποιητικό Ελέγχου που χορήγησα 
µε ηµεροµηνία 24 Μαρτίου 2005. 

Ακριβές απόσπασµα από το Βιβλίο Πρακτικών 
∆ιοικητικού Συµβουλίου

Αθήνα, 24 Μαρτίου 2005

Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ
Κ. KOTΣΙΛΙΝΗΣ  

Αθήνα, 24  Μαρτίου 2005

ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
H. PRINCE-WRIGHT     E.ΜΑΥΡΟ∆ΗΜΗΤΡΑΚΗΣ
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Κυρίες και Κύριοι Μέτοχοι,

Το 2004 ήταν χρόνος ορόσηµο για την Ελλάδα. Η πο-
ρεία  7 χρόνων προετοιµασίας έφτασε στο αποκορύ-
φωµα της µε τους λαµπρούς  Ολυµπιακούς Αγώνες 
που διεξήχθησαν στην Αθήνα. Η υφήλιος είδε µια νέα 
Ελλάδα, όπου η ευγενής άµιλλα και η επαγγελµατική 
υπευθυνότητα είχαν τον πρώτο λόγο.

Τα τελευταία χρόνια ο Τιτάν επωφελήθηκε από την 
έξαρση στη ζήτηση που προκάλεσαν τα έργα υποδο-
µής που εκτελέστηκαν λόγω των Ολυµπιακών Αγώ-
νων στην Ελλάδα. Σε διεθνές επίπεδο, η στρατηγική 
του Οµίλου να διευρυνθεί γεωγραφικά άρχισε να 
αποδίδει πλέον σηµαντικούς καρπούς που αντισταθ-
µίζουν την αναµενόµενη φυσιολογική κάµψη στην 
Ελλάδα.

Το 2004 ήταν σηµαντική χρονιά για τις διεθνείς µας 
δραστηριότητες. Ο εκσυγχρονισµός του εργοστασί-
ου του Pennsuco, στη Φλόριδα ολοκληρώθηκε το 
καλοκαίρι και η νέα εγκατάσταση που έχει αυξηµένη 
δυναµικότητα καλύπτει ένα µεγάλο µέρος από τη συ-
νεχιζόµενη αύξηση της ζήτησης στη Φλόριδα. Τώρα 
που είναι σε πλήρη λειτουργία απολαµβάνουµε τα 
σηµαντικά οφέλη που προκύπτουν από το µειωµένο 
κόστος παραγωγής του καινούργιου, πιο αποδοτικού 
και περιβαλλοντικά άρτιου εργοστασίου.   

Στα τέλη του 2003 ανακοινώσαµε συµφωνία για την 
εξαγορά της Zlanta Panega A.D. και την πώληση της 
PLEVENSKI στη Βουλγαρία. Οι µεταβιβάσεις πραγµα-
τοποιήθηκαν τον Απρίλιο του 2004 µετά την έγκριση 
τους από τις βουλγαρικές αρχές ανταγωνισµού. Συγ-
χρόνως εξαγοράσαµε και τη συµµετοχή του συνεταί-
ρου µας στο εργοστάσιο USJE των Σκοπίων.

Μαζί µε την επιπλέον παραγωγή από τις Η.Π.Α. και 
την αναδιάρθρωση των επενδύσεων µας στη Νότιο-
ανατολική Ευρώπη, η συνολική παραγωγική δυνα-
µικότητα τσιµέντου του Οµίλου αυξήθηκε σε 16 εκ. 
τόνους ετησίως.

Το 2004 ο Όµιλος επέτυχε νέο ύψος καθαρών κερδών 
µετά από φόρους, αυξηµένο κατά περισσότερο από 
35,2% σε σχέση µε το προηγούµενο έτος, φτάνοντας 
τα € 168,9 εκ.

Οι πωλήσεις τσιµέντου ανήλθαν σε 14,3 εκ. τόνους 
αυξηµένες κατά 6% από το 2003. Οι πωλήσεις αδρα-
νών ανήλθαν σε 20,8 εκ. τόνους, έτοιµου σκυροδέ-
µατος σε 5,0 εκ. κυβικά µέτρα και τσιµεντολίθων στα 
55,4 εκ. τεµάχια.

Ο Όµιλος επένδυσε € 178 εκ. το 2004 το µεγαλύτερο 
µέρος των οποίων αφορούσε την ολοκλήρωση του 
εργοστασίου Pennsuco.

Στην Αίγυπτο, η αύξηση των εξαγωγών βοήθησε να 
µετριαστεί η πίεση στην εγχώρια αγορά. Παρά το γε-

∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΤΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ
ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΗΣ Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ

ΠΡΟΣ
ΤΗΝ ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΤΟΥ ΕΤΟΥΣ 2005

ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ
ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ 1/1 – 31/12/2004

γονός ότι οι όγκοι στην εγχώρια αγορά έδειξαν πτωτι-
κή τάση, η αγορά βοηθήθηκε από σηµαντική αύξηση 
τιµών σε τοπικό νόµισµα. Η Αιγυπτιακή λίρα παρέµει-
νε περίπου σταθερή έναντι του δολαρίου και συνε-
πώς οριακά εξασθενηµένη έναντι του ευρώ.

∆ιψήφια αύξηση σε ετήσια βάση σηµειώθηκε στην 
Βουλγαρία και στη Σερβία, αντανακλώντας  εισροή 
επενδύσεων στη Βουλγαρία που τροφοδοτεί τη ζή-
τηση του τσιµέντου και ανάκαµψη από χαµηλή βάση 
στη Σερβία. Οι όγκοι τσιµέντου στην Π.Γ.∆.Μ. ήταν 
ελάχιστα κάτω από τα περσινά επίπεδα, ωστόσο αυτό 
αντισταθµίστηκε µερικώς από τις εξαγωγές στο γειτο-
νικό Κόσσοβο.

Το 2005 η µείωση της ζήτησης στη Ελλάδα θα µετρια-
στεί κατά ένα µέρος από την αύξηση των εξαγωγών. Η 
συνεχιζόµενη πραγµατοποίηση βελτιώσεων θα αντι-
σταθµίσει µερικώς την αύξηση στο κόστος των καυσί-
µων, των κοµίστρων και των ναύλων που προκαλεί η 
αύξηση της τιµής του πετρελαίου.

• Στις Η.Π.Α. θα συνεχίσουµε την καθετοποίηση 
στην ανοδική αγορά της Φλόριδα, αλλά και στις µε-
σανατολικές πολιτείες όπου η ζήτηση έχει βελτιωθεί. 
Ο Όµιλος θα εξακολουθήσει να επηρεάζεται αρνητικά 
από την εξασθένιση του δολαρίου. ωστόσο το γεγο-
νός αυτό µετριάζεται από την συναλλαγµατική στρα-
τηγική µας η οποία αντισταθµίζει τις επιπτώσεις σε 
επίπεδο λειτουργικών κερδών. Ο σταθµός διανοµής 
στην  Tampa λειτουργεί από το ∆εκέµβριο 2004 και 
θα διευρύνει τις δυνατότητες µας για επέκταση των 
δραστηριοτήτων µας στην συνεχώς αναπτυσσόµε-
νη δυτική ακτή της Φλόριδα µέσα στο 2005. Μόλις 
ξεκίνησε ο  εκσυγχρονισµός του σταθµού διανοµής 
στο New Jersey ο οποίος θα βοηθήσει στην αύξηση 
της δραστηριότητας µας στην ευρύτερη περιοχή της 
Νέας Υόρκης. Η Separation Technologies , η οποία 
αναπτύσσεται  συνεχώς, αναµένεται να λειτουργήσει 
νέες µονάδες στην Μεγάλη Βρετανία, τον Καναδά και 
την πολιτεία της Alabama, ενώ παράλληλα αναζητά 
νέες τοποθεσίες για περαιτέρω ανάπτυξη.

• Στη Νοτιοανατολική Ευρώπη έχοντας ολοκλη-
ρώσει την ενσωµάτωση της Zlatna είµαστε σε θέση 
να επωφεληθούµε από την αναπτυσσόµενη αγορά 
της Βουλγαρίας. Το 2005 θα ξεκινήσουµε επενδυτι-
κό πρόγραµµα  για τον εκσυγχρονισµό της Zlatna , 
ύψους € 46 εκ. µε  χρονικό ορίζοντα τριών ετών. Επί-
σης το 2005 θα ολοκληρώσουµε τον εκσυγχρονισµό 
του εργοστασίου στο Kosjeric της Σερβίας όπου έχου-
µε ήδη δαπανήσει € 24 εκ. µέσα σε τρία έτη.  Η διακύ-
µανση στις συναλλαγµατικές ισοτιµίες παραµένουν 
απρόβλεπτες αλλά θεωρούµε πιθανή τη συνέχιση 
της υποτίµησης του Σερβικού ∆ηναρίου όπως επίσης 
και τη σταθερότητα του Βουλγαρικού Λέβα που είναι 
συνδεδεµένο µε το Ευρώ.
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• Στην Αίγυπτο αναµένουµε σταθερές τιµές που θα υποστηριχτούν από τις εξαγωγές οι οποίες απορροφούν 
την πίεση από την εσωτερική αγορά. Η Αιγυπτιακή Λίρα παραµένει σηµαντική πηγή αβεβαιότητας για τον Όµιλο 
καθώς επηρεάζει άµεσα τα αποτελέσµατα µας. Οι προοπτικές πάντως της Αιγυπτιακής Οικονοµίας εµφανίζουν 
σηµαντική βελτίωση.

Η µετοχή του Τιτάνα είχε καλή απόδοση το 2004 αντανακλώντας έτσι µια ανάκαµψη της εµπιστοσύνης στον 
κλάδο συνολικά. 

Οικονοµικά Αποτελέσµατα Οµίλου

Ο Όµιλος ανακοίνωσε 35,2% αύξηση στα Καθαρά Κέρδη που µετά από τη φορολόγησή τους φτάνουν τα € 
168,9 εκ. Ο κύκλος εργασιών αυξήθηκε κατά 6,6% έναντι του προηγούµενου έτους στα € 1.104 εκ. και τα λει-
τουργικά κέρδη ήταν € 323 εκ. αυξηµένα κατά 9,3% σε σχέση µε το προηγούµενο έτος.  

Οι δραστηριότητές µας στις Η.Π.Α., στη Βουλγαρία και στη Σερβία απέδωσαν πέρα από τις προσδοκίες. Αναµε-
νόµενη ήταν η κάµψη στην Ελληνική αγορά το δεύτερο εξάµηνο του έτους ενώ σηµειώθηκε επίσης µια ελαφρά 
υποχώρηση στην αγορά της Αιγύπτου.

Όλα τα µεγάλα επενδυτικά προγράµµατα του Οµίλου ολοκληρώθηκαν µε το νέο εργοστάσιο του Pennsuco να 
είναι σε πλήρη λειτουργία και να εξαντλεί την παραγωγική του δυναµικότητα.

Οι αυξήσεις τιµών στην Αµερικανική αγορά συνεχίζονται, ως αποτέλεσµα της εξασθένισης του δολαρίου και 
των υψηλών ναύλων.

Την περίοδο 2000 έως 2004 ο κύκλος εργασιών σε ετήσια βάση έχει αυξηθεί πάνω από 15%,  τα λειτουργικά 
κέρδη κατά 13% και τα καθαρά κέρδη µετά από φόρους πάνω από 16%.     

Όλοι οι βασικοί δείκτες απόδοσης του Οµίλου παρουσίασαν σηµαντική βελτίωση το 2004. Η δανειακή εξάρτη-
ση µειώθηκε σε 0,43 από 0,52 το προηγούµενο έτος και ο δείκτης κεφαλαιουχικής εξάρτησης µειώθηκε από 1,61 
το 2003 σε 1,28 το 2004. Ο δείκτης απόδοσης Επενδυµένων Κεφαλαίων αυξήθηκε 18,1% από 15,2% το 2003.

Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας Τιτάν ήταν αυξηµένος κατά 0,2% φτάνοντας τα € 430,7 εκατοµµύρια. Τα λει-
τουργικά κέρδη έφτασαν τα € 148,5 εκ. µειωµένα κατά 5%, αντικατοπτρίζοντας αλλαγή προορισµού πωλήσεων 
από την εγχώρια αγορά σε εξαγωγές κατά την διάρκεια του έτους καθώς και αυξήσεις του κόστους στα στερεά 
καύσιµα. Αυτή η πτώση µερικώς αντισταθµίστηκε από την συνεχή πραγµατοποίηση των λειτουργικών βελτιώ-
σεων στη Θεσσαλονίκη.

Έχουµε περιορισµένη έκθεση στο συναλλαγµατικό κίνδυνο του δολαρίου στην Ελλάδα καθώς το κόστος καυ-
σίµων σε δολάρια αντισταθµίζεται από τα έσοδα των εξαγωγών στο ίδιο νόµισµα.

Οι όγκοι πωλήσεων αδρανών ήταν οριακά αυξηµένοι από το προηγούµενο έτος και οι όγκοι πωλήσεων έτοιµου 
σκυροδέµατος οριακά πτωτικοί έναντι του 2003 σαν αποτέλεσµα της ολοκλήρωσης των βασικών έργων στην 
περιοχή της Αθήνας.  

Στις Η.Π.Α., η αγορά της Φλόριδα ανέκαµψε από την έλλειψη τσιµέντου στις αρχές του έτους και από τους τυφώ-
νες το τρίτο τρίµηνο. Ο συνολικός όγκος τσιµέντου και δοµικών υλικών στις Η.Π.Α. στο τέλος του έτους έκλεισε 
στους 3,3 εκ. τόνους έναντι 3,1 εκ. τόνους το 2003. Ο όγκος των αδρανών ήταν επίσης αυξηµένος στους 8,9 εκ. 
τόνους. Οι όγκοι έτοιµου σκυροδέµατος παρέµειναν στα ίδια επίπεδα κυρίως λόγω της έλλειψης τσιµέντου που 
σηµειώθηκε στην αρχή του έτους. Οι τσιµεντόλιθοι συνέχισαν να αυξάνονται ως αποτέλεσµα της επέκτασης του 
εργοστασίου τσιµεντολίθων στο Μαϊάµι.

Στις Μεσανατολικές πολιτείες η ανάκαµψη που σηµειώθηκε το τελευταίο τρίµηνο του 2003 συνέχισε να αντικα-
τοπτρίζεται στους όγκους και στις τιµές.

Ο κύκλος εργασιών και τα λειτουργικά κέρδη επηρεάστηκαν από την µετατροπή του δολαρίου. Ωστόσο, αυτό 
περιορίστηκε από την συναλλαγµατική πολιτική όπου καταγράφηκαν κέρδη από το δανεισµό σε δολάρια ύψους 
€ 19,5 εκ. στη µητρική εταιρία Τιτάν. Ο κύκλος εργασιών στις Η.Π.Α. ανήλθε στα € 437 εκ. από € 426 εκ. την 
προηγούµενη χρονιά, παρά την υποτίµηση του δολαρίου. Τα λειτουργικά κέρδη αυξήθηκαν κατά 32,9% στα € 
79,2 εκ. εξαιτίας της συνεχούς ενδυνάµωσης των δραστηριοτήτων µας στην Αµερικανική αγορά.

Στην Νότιο-ανατολική Ευρώπη οι συνολικοί όγκοι πωλήσεων τσιµέντου ανήλθαν στα 2 εκ. τόνους από 1,8 εκ. 
τόνους το προηγούµενο έτος. Αναλυτικότερα στην Π.Γ.∆.Μ. σηµειώθηκε πτώση στους όγκους κατά 4% έναντι 
του 2003, ενώ µικρή αύξηση παρουσιάστηκε στη Σερβία. Οι πωλήσεις στη Βουλγαρία αυξήθηκαν κατά 37% 
έναντι του προηγούµενου έτους. Η αποτελεσµατική και έγκαιρη ενσωµάτωση της Zlanta είχε σηµαντική συµβο-
λή στα αποτελέσµατα του Οµίλου. 

Οι συνολικοί όγκοι πωλήσεων στην Αίγυπτο παρέµειναν αµετάβλητοι έναντι του 2003 ωστόσο η εσωτερική 
αγορά σηµείωσε πτώση 3% και η εξισορρόπηση προήλθε µέσω εξαγωγών από το εργοστάσιο της Αλεξάνδρει-
ας.
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Η Αιγυπτιακή λίρα παρέµεινε αξιοσηµείωτα σταθερή έναντι του δολαρίου κατά τη διάρκεια του έτους αλλά 
διολίσθησε έναντι του ευρώ. Η επίπτωση αυτή ωστόσο ήταν σηµαντικά µικρότερη από αυτή που σηµειώθηκε 
το 2003.

Ο συνολικός όγκος πωλήσεων τσιµέντου και δοµικών υλικών του Οµίλου αυξήθηκε κατά 7% φτάνοντας τους 
14,3 εκ. τόνους οι δε πωλήσεις αδρανών αυξήθηκαν κατά 4% φτάνοντας τους 20,8 εκ. τόνους. Ο όγκος πωλή-
σεων έτοιµου σκυροδέµατος αυξήθηκε οριακά κατά 1% έναντι του προηγούµενου έτους φτάνοντας συνολικά 
τα 5 εκ. κυβικά µέτρα. Οι πωλήσεις τσιµεντόλιθων ανήλθαν σε 55,4 εκ. τεµάχια, αυξηµένες 9% για το σύνολο 
του έτους.  

Το 2004, ο κύκλος εργασιών του Οµίλου έφτασε τα € 1,1 δις. λίγο περισσότερο από 6% σε σχέση µε το 2003. 
Εξαιρώντας την επίπτωση της συναλλαγµατικής µετατροπής, ο κύκλος εργασιών αυξήθηκε κατά 11%. Τα λει-
τουργικά κέρδη για το σύνολο του έτους ανήλθαν στα € 323,2 εκ.  αυξηµένα κατά 9,3% έναντι του προηγούµε-
νου έτους και κατά 12% αν εξαιρεθεί η επίπτωση της µετατροπής των νοµισµάτων.

Τα καθαρά κέρδη µετά από φόρους για τον Όµιλο το 2004 έφτασαν στα € 168,9 εκ., αυξηµένα κατά 35,2% σε 
σχέση µε το προηγούµενο έτος. Ο Όµιλος αύξησε τα λειτουργικά κέρδη του έτους κατά € 27,6 εκ., επωφελού-
µενος από την θετική συναλλαγµατική επίπτωση € 20,8 εκ. κυρίως λόγω των κερδών από τα δάνεια σε δολά-
ρια της µητρικής εταιρίας, έναντι ζηµιών από την µετατροπή της Αιγυπτιακής λίρας το 2003. Ο Όµιλος επίσης 
επωφελήθηκε από την µείωση των δικαιωµάτων µειοψηφίας λόγω της εξαγοράς δικαιωµάτων µειοψηφίας, στο 
εργοστάσιο του USJE. Η εξαγορά της Zlatna είχε σηµαντική θετική επίδραση στον Όµιλο. Αυτές οι θετικές επι-
πτώσεις στα κέρδη µας µερικώς αντισταθµίστηκαν από την φθίνουσα απόδοση των επενδύσεων µας στην Ελλά-
δα. Η αλλαγή στον ελληνικό φορολογικό κώδικα για τις επισφαλείς απαιτήσεις, συνεπάγεται την αποδέσµευση 
προβλέψεων και βελτιώνει τα καθαρά κέρδη κατά περίπου € 8 εκ. Οι προβλέψεις για αποχώρηση προσωπικού 
έχουν υπολογιστεί σύµφωνα µε την τελευταία αναλογιστική αποτίµηση.

Τα κέρδη ανά µετοχή µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας ήταν € 2,01 λεπτά, αυξηµένα περίπου 34,9% 
σε σχέση µε το 2003. 

Το 2004 οι διεθνείς µας δραστηριότητες αναπτύχθηκαν µε υψηλότερο ρυθµό από ότι ο τοµέας Ελλάδος. Η Ελ-
λάδα πλέον αντιπροσωπεύει 47% του κύκλου εργασιών.

Το τσιµέντο είναι ο πυρήνας της κερδοφορίας του Οµίλου, πράγµα που συνάδει µε το στόχο να εδραιωθούµε 
ως εταιρία µε ισχυρή περιφερειακή παρουσία στον κλάδο. Το 69% των λειτουργικών κερδών το 2004 προήλθε 
από το τσιµέντο.

Το δολάριο συνέχισε να εξασθενεί το 2004 και έκλεισε 8% χαµηλότερα έναντι του ευρώ. Η Αιγυπτιακή λίρα 
παρέµεινε αξιοσηµείωτα σταθερή απέναντι στο δολάριο. Υπήρξε επίσης σηµαντική υποτίµηση του Γιουγκοσλα-
βικού δηναρίου έναντι του ευρώ κατά 16%  µέσα στο έτος. ∆εν παρατηρήθηκαν άλλες σηµαντικές µεταβολές 
στις συναλλαγµατικές ισοτιµίες.  Το 2005 θα συνεχίσουµε να αντισταθµίζουµε τον κίνδυνο από τα περιουσιακά 
στοιχεία σε δολάρια µέσω δανεισµού στο ίδιο νόµισµα, τόσο σε τοπικό επίπεδο όσο και στο επίπεδο της µητρι-
κής εταιρίας.

Οι βασικές αλλαγές στον ενοποιηµένο ισολογισµό του Οµίλου στις 31 ∆εκεµβρίου 2004 σχετίζονται µε τα Ίδια 
Κεφάλαια τα οποία αυξήθηκαν κατά 69 εκ. σε ετήσια βάση σύµφωνα µε το Ελληνικό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο 
λόγω της αύξησης των κερδών του Οµίλου και της µείωσης των δικαιωµάτων µειοψηφίας που προέκυψε από 
την αναδιάρθρωση των συµφερόντων µας στη Νοτιοανατολική Ευρώπη. 

Ο καθαρός δανεισµός στις 31 ∆εκεµβρίου 2004, περιλαµβανοµένου του µη ενοποιηµένου δανεισµού των Αι-
γυπτιακών θυγατρικών , ανήλθε στα € 414 εκ. και µειώθηκε κατά € 61 εκ.  από την αρχή του 2004. Το γεγονός 
αυτό οφείλεται κυρίως στην ολοκλήρωση του Pennusco και άλλων σηµαντικών επενδύσεων καθώς και στην 
υποτίµηση του δολαρίου έναντι του ευρώ. 

Τόσο ο δείκτης µόχλευσης όσο και ο δείκτης απόδοσης επενδυµένων κεφαλαίων  βελτιώθηκαν σηµαντικά.  Ο 
δείκτης µόχλευσης, που προκύπτει από τη σχέση καθαρού δανεισµού προς λειτουργικά κέρδη, ήταν 1,28 ένα-
ντι 1,61 στις 31 ∆εκεµβρίου 2003. Ο δείκτης απόδοσης επενδυµένων κεφαλαίων, που υπολογίζεται µε βάση τα 
καθαρά κέρδη µετά από φόρους, προς το µέσο όρο των ιδίων κεφαλαίων ήταν 18,1% έναντι 15,2% το 2003. 

Αυτό είναι το πρώτο έτος που ο Όµιλος δηµοσιεύει οικονοµικά αποτελέσµατα σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ). Οι βασικές διαφορές µεταξύ Ελληνικού Γενικού Λογιστικού Σχε-
δίου και ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης που επηρεάζουν τον Όµιλο είναι οι εξής:

• Οι κοινοπραξίες του Οµίλου στην Αίγυπτο έχουν ενοποιηθεί σε αναλογική βάση στα αποτελέσµατα σύµφω-
να µε τα ∆ΠΧΠ έναντι της καθαρής θέσης σύµφωνα µε το Ελληνικό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο.

• Το  Ελληνικό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο µας επιτρέπει να αποσβέσουµε τις επενδύσεις στην Ελλάδα µε τη 
φθίνουσα µέθοδο ενώ τα ∆ΠΧΠ απαιτούν οι αποσβέσεις να γίνονται σύµφωνα µε τη διάρκεια της ωφέλιµης 
οικονοµικής τους ζωής.

• Η υπεραξία έχει επαναλογιστικοποιηθεί στα στοιχεία του ενεργητικού στον ισολογισµό ενώ στο παρελθόν 
είχε συµπεριληφθεί στα Ίδια Κεφάλαια σύµφωνα µε το Ελληνικό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο. Σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 
3, η Υπεραξία ορίζεται στην εύλογη αξία και δεν αποσβένεται.    
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• Η διανοµή κερδών στα στελέχη, επιβαρύνει τα αποτελέσµατα χρήσης αντί να διανέµεται από τα αποθεµατι-
κά.

• Σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ τα δικαιώµατα προαίρεσης µετοχών προς τα στελέχη από 1η Ιανουαρίου 2005 θα επι-
βαρύνουν τα αποτελέσµατα της εκάστοτε χρήσεως µε τη διαφορά που προκύπτει σε σχέση µε την αγοραία αξία 
τους. 

• Στη µητρική εταιρία το δάνειο σε δολάρια που σχετίζεται µε το αρχικό κεφάλαιο της Tarmac America χαρα-
κτηρίζεται σαν αποτελεσµατική αντιστάθµιση του κινδύνου της επένδυσης µας στις Η.Π.Α. και συνεπώς όλες 
οι συναλλαγµατικές διακυµάνσεις λογιστικοποιούνται κατευθείαν στα Ίδια Κεφάλαια και όχι στα αποτελέσµατα 
χρήσης όπως στο Ελληνικό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο, όπου τα κέρδη που πραγµατοποιούνται από την αποπλη-
ρωµή εγγράφονταν στα αποτελέσµατα χρήσης. Από αυτή την άποψη τα δάνεια σε δολάρια θα αποτιµώνται σε 
τιµές αγοράς στο τέλος κάθε χρήσης.

Βάσει των ∆ΠΧΠ, ο κύκλος εργασιών και τα µικτά και λειτουργικά κέρδη είναι αυξηµένα λόγω της αναλογικής 
ενοποίησης της Αιγύπτου, αντί της ενοποίησης µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης σύµφωνα µε το Ελληνικό Γενικό 
Λογιστικό Σχέδιο. 

Τα Ίδια Κεφάλαια σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ βελτιώθηκαν σε € 650 εκ. από € 557 εκ. που προκύπτουν σύµφωνα µε 
το Ελληνικό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο. Αυτό αντιπροσωπεύει µια βελτίωση ύψους € 93 εκ. το 2004. Η βελτίωση 
αυτή προκύπτει από µια σειρά παραγόντων ο κυριότερος των οποίων είναι η επίπτωση από την αλλαγή της 
φθίνουσας µεθόδου υπολογισµού αποσβέσεων στα στοιχεία του Πάγιου Ενεργητικού.

Όσον αφορά τον σχηµατισµό Καθαρών Κερδών, σύµφωνα µε το Ελληνικό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο  έναντι των 
∆ΠΧΠ για το 2004, οι σηµαντικότερες διαφορές είναι οι ακόλουθες:

• Η αλλαγή στην πολιτική των αποσβέσεων η οποία προσθέτει € 30 εκ. στα έσοδα.

• Ο αναβαλλόµενος φόρος έχει αρνητική επίπτωση στα κέρδη ύψους € 4 εκ.

• Η ανακατάταξη των κερδών που πραγµατοποιήθηκαν από δανεισµό σε δολάρια έχει αρνητική επίπτωση €  
14 εκ. κατά τη διάρκεια του έτους και επίσης η πρόβλεψη για αποµείωση αξίας χρεωστών και λοιπών περιου-
σιακών στοιχείων στα βιβλία των ∆ΠΧΠ µειώνει τα έσοδα περίπου κατά € 11 εκ. έναντι του ποσού µε βάση το 
Ελληνικό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο.

• Η οφειλή από την διανοµή κερδών στα στελέχη αντιπροσωπεύει επιβάρυνση  ύψους  € 2,7 εκ. για το έτος.

Η καθαρή επίπτωση αυτών των κύριων αλλαγών έχει ως αποτέλεσµα, τα Καθαρά Κέρδη σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 
να είναι € 177 εκ. έναντι € 169 εκ. σύµφωνα µε το Ελληνικό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο. 

Οι βασικές διαφοροποιήσεις στα Ίδια Κεφάλαια είναι η αναπροσαρµογή της καθαρής αξίας των παγίων, η ανα-
διάταξη των κερδών από την µετατροπή των δανείων σε δολάρια, τα οποία εµφανίζονταν στις προβλέψεις και 
η αναµόρφωση της Υπεραξίας. Τα στοιχεία που έχουν αρνητική επίπτωση στα Ίδια Κεφάλαια είναι: προβλέψεις 
για αναβαλλόµενους φόρους και προβλέψεις για αποχώρηση προσωπικού. 
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Κατά την κατάρτιση του Ενοποιηµένου Ισολογισµού 
και του Ενοποιηµένου Λογαριασµού Αποτελεσµάτων 
της Χρήσεως 2004 του Οµίλου A.E. Tσιµέντων ΤΙΤΑΝ, 
εφαρµόσθηκαν οι ακόλουθες βασικές λογιστικές αρ-
χές :

Α1.    ΑΡΧΗ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ – 
         ΜΕΘΟ∆ΟΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ

1. Ο Ενοποιηµένος Ισολογισµός και τα Ενοποιηµένα 
Αποτελέσµατα Χρήσεως προέκυψαν από την ενοποί-
ηση µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης των κον-
δυλίων του Ενεργητικού, Παθητικού και Αποτελεσµά-
των Χρήσεως των  παρακάτω εταιριών του Οµίλου 
Α.Ε. Τσιµέντων ΤΙΤΑΝ, µεταξύ των οποίων υπάρχει 
σχέση µητρικής εταιρίας (ΤΙΤΑΝ) προς θυγατρική, 
σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 90 έως 99 του 
Ν.2190/1920 περί Ανωνύµων Εταιριών.

2. Οι εταιρίες του Οµίλου που περιλαµβάνονται στην 
ενοποίηση µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης εί-
ναι:

Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ Αθήνα, ΑΛΜΠΑΣΕΜ Α.Ε. 
– Αθήνα, ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε.- Αθή-
να, ΙΝΤΕΡΤΙΤΑΝ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ∆ΙΕΘΝΗΣ  Α.Ε.  - Αθή-
να, ΙΩΝΙΑ Α.Β.Ε.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ΠΟΡΣΕΛΑΝΗΣ ΚΑΙ ΟΙ-
ΚΙΑΚΟΥ-ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑΚΟΥ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ Αθήνα, 
ΙΝΤΕΡΣΙΜΕΝΤ Α.Ε. – Αθήνα, ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΓΟΥΡΝΩΝ 
Α.Ε. Ηράκλειο Κρήτης, ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΚΟΙΝΟΤΗΤΑΣ 
ΤΑΓΑΡΑ∆ΩΝ Α.Ε.- Κοινότης Ταγαράδων,Θεσ/νίκη, 
ΛΑΚΜΟΣ Α.Ε. – Αθήνα, ΛΕΕΣΕΜ Α.Ε.- Αθήνα, ΤΙΤΑΝ 
∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε. Αθήνα, ΤΙΤΑΝ ΤΣΙΜΕΝΤΑ 
ΑΤΛΑΝΤΙΚΟΥ ΑΒΕΕ - Αθήνα, ΝΑΥΤΙΤΑΝ Α.Ε. Αθήνα, 
ΑΙΟΛΙΚΗ Ν.Ε., Αθήνα, ΑΧΑΙΚΗ Ν.Ε., Αθήνα, ΚΙΜΩ-
ΛΟΣ Ν.Ε., Αθήνα, ΠΟΛΙΚΟΣ Ν.Ε., Αθήνα, ΛΑΤΟΜΕΙΑ 
ΚΟΡΙΝΘΙΑΣ Α.Ε. – Κόρινθος, ΜΠΕΤΟΚΑΤ Α.Β.Ε.Τ.Ε. 
– Ζάκυνθος,  AEMOS CEMENT LTD, Nicosia, Cyprus, 
BALKAN CEMENT ENTERPRISES LTD, Nicosia, Cyprus 
BALKCEM LTD, Nicosia, Cyprus, IAPETOS LTD, Nicosia, 
Cyprus,  TITHYS LTD, Nicosia, Cyprus, REA CEMENT 
LTD, Nicosia, Cyprus, THEMIS HOLDINGS LTD – Nicosia 
Cyprus, FINTITAN SRL - Italy,  TITAN CEMENT U.K. LTD, 
U.K. SEPARATION TECHNOLOGIES U.K. LTD – U.K., ΤΙ-
ΤΑΝ ΑΜΕRICA LLC U.S.A., ROANOKE CEMENT CO. 
LLC U.S.A, TITAN VIRGINIA READYMIX LLC – U.S.A, 
MARKFIELD AMERICA LLC – U.S.A., SEPARATION 
TECHNOLOGIES LLC – U.S.A., ESSEX CEMENT CO. 
LLC – U.S.A, TARMAC AMERICA LLC – U.S.A., 
PENNSUCO CEMENT CO. LLC – U.S.A., STANDARD 
CONCRETE LLC U.S.A, SEPARATION TECHNOLOGIES 
CANADA LTD – CANADA, USJE CEMENTARNICA 
AD FYROM, CEMENTARA KOSJERIC Kosjeric Serbia, 
ZLATNA PANEGA CEMENT AD – Bulgaria, ZLATNA 
PANEGA BETON EOOD – Bulgaria, ZLATNA PANEGA 
GRANITOID AD - Bulgaria. 

3. Οι εταιρίες του Οµίλου που περιλαµβάνονται στην 
ενοποίηση µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης σύµφω-
να µε τις διατάξεις του άρθρου 106 του Ν.2190/1920 
είναι : LAFARGE TITAN EGYPTIAN INVESTMENTS 
LTD, Channel Islands, BENI SUEF CEMENT COMPANY, 
Egypt, EAST CEMENT TRADE LTD Nicosia, Cyprus, 

Α. BAΣΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ ΧΡΗΣΕΩΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31.12.2004

FOUR M TITAN SILO COMPANY LLC Egypt, EL MISRIEEN 
TITAN TRADE AND DISTR. Egypt, ALEXANDRIA 
DEVELOPMENT LTD Channel Islands, ALEXANDRIA 
PORTLAND CEMENT CO. Alexandria Egypt, BLUE 
CIRCLE CEMENT EGYPT S.A.E. Egypt.

4. Οι απαιτήσεις και υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα 
αποτιµήθηκαν µε βάση την επίσηµη τιµή του ξένου 
νοµίσµατος της 31.12.04.

Α2.   ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ-
           ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ

1. Tα πάγια περιουσιακά στοιχεία καταχωρήθηκαν 
στην αξία κτήσεώς τους, όπως αυτή προκύπτει από 
τους επί µέρους ισολογισµούς των εταιριών του Οµί-
λου. Σαν αξία κτήσεως των παγίων στοιχείων λαµ-
βάνεται το ιστορικό κόστος, όπως έχει διαµορφωθεί 
µε τις αναπροσαρµογές που έχουν γίνει µε βάση ει-
δικές διατάξεις νόµων. Από την αξία κτήσεως έχουν 
αφαιρεθεί οι αποσβέσεις που διενεργήθηκαν στις 
επί µέρους εταιρίες. Ο ΄Οµιλος ακολουθεί τις µεθό-
δους απόσβεσης που προβλέπονται στις αντίστοιχες 
χώρες όπου δραστηριοποιείται η κάθε εταιρία. Στην 
Ελλάδα  οι αποσβέσεις υπολογίστηκαν σύµφωνα µε 
τους συντελεστές που προβλέπονται από τις διατάξεις 
του Π.∆. 299/2003 για τη σταθερή και φθίνουσα µέ-
θοδο απόσβεσης. Οι συντελεστές αποσβέσεων των 
σηµαντικότερων κατηγοριών παγίων έχουν ως εξής:

ΣΤΑΘΕΡΗ ΦΘΙΝΟΥΣΑ

ΜΕΘΟ∆ΟΣ ΜΕΘΟ∆ΟΣ

% %

Μηχανήµατα και Εγκαταστάσεις 15 45

Ηλεκτρονικός Εξοπλισµός 30 90

Φορτηγά 20

Βιοµηχανικά κτίρια 15

Λοιπά κτίρια 5

 

Τα ανωτέρω ποσοστά αποσβένουν τα πάγια συνή-
θως σε µικρότερη περίοδο από την υπολογιζόµενη 
ωφέλιµη χρήση τους. Τα γήπεδα και τα οικόπεδα δεν 
αποσβένονται. Η µητρική εταιρία υπολογίζει πρόσθε-
τες αποσβέσεις µε βάση διάφορους αναπτυξιακούς 
νόµους.

2. Στο λογαριασµό “Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρή-
σεις” καταχωρήθηκαν στην αξία κτήσεως οι µετοχές 
και εταιρικά µερίδια εταιριών που δεν συγκεντρώνουν 
τις προϋποθέσεις του Ν.2190/1920 για ενοποίηση.

3. Τα Αποθέµατα ετοίµων προϊόντων, ηµιτελών προϊ-
όντων, εµπορευµάτων, πρώτων και βοηθητικών υλών, 
αναλωσίµων υλικών, ανταλλακτικών και ειδών  συ-
σκευασίας έχουν καταχωρηθεί στην αξία που εµφανί-
ζονται στους επί µέρους ισολογισµούς η οποία είναι 
η κατ’ είδος χαµηλότερη αξία, µεταξύ του ιστορικού 
κόστους κτήσεως και της τρέχουσας αξίας κατά την 
ηµέρα κλεισίµατος του ισολογισµού, µετά την αφαί-
ρεση του ενδοεταιρικού κέρδους που προέκυψε από 
τις συναλλαγές µεταξύ των εταιριών του Οµίλου.
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4. Οι Απαιτήσεις και Υποχρεώσεις καταχωρήθηκαν όπως εµφανίζονται στους επί µέρους ισολογισµούς, µειω-
µένες κατά τα ποσά των απαιτήσεων και υποχρεώσεων µεταξύ των εταιριών του Οµίλου. 

5. Οι υποχρεώσεις, που η προθεσµία εξοφλήσεώς τους είναι µεγαλύτερη του έτους από την ηµέρα κλεισίµατος 
του Ισολογισµού (31.12.04), έχουν καταχωρηθεί στην κατηγορία των µακροπρόθεσµων. ‘Ολες οι λοιπές έχουν 
συµπεριληφθεί στην κατηγορία των βραχυπρόθεσµων. Τα ίδια κριτήρια ισχύουν και για τις απαιτήσεις.

6. Σύµφωνα µε το άρθρο 103 του Ν. 2190/1920 η διαφορά που προκύπτει µεταξύ του κόστους επένδυσης σε 
θυγατρική εταιρία και του αθροίσµατος του κεφαλαίου της, των συσσωρευµένων αποθεµατικών της και των 
κερδών ή ζηµιών της εις νέον, κατά την 1η Ιανουαρίου του έτους που οι λογιστικές αξίες της θυγατρικής πε-
ριλαµβάνονται για πρώτη φορά στην ενοποίηση, εµφανίζεται στο λογαριασµό  “∆ιαφορές Ενοποίησης” στα 
ενοποιηµένα ΄Ιδια Κεφάλαια.

7. Στο λογαριασµό “∆ικαιώµατα µειοψηφίας”, κάτω από το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων του Οµίλου, καταχω-
ρήθηκαν τα δικαιώµατα από τη συµµετοχή τρίτων (εκτός Οµίλου) στα ίδια κεφάλαια των εταιριών που ενοποι-
ούνται εκτός της µητρικής.

Α3.   ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ

1. Ο Κύκλος Εργασιών των εταιριών του Οµίλου έχει µειωθεί κατά το ποσό του ενδοεταιρικού κύκλου εργασι-
ών. Επίσης από τον Κύκλο Εργασιών έχει αφαιρεθεί το ενδοεταιρικό αποτέλεσµα (κέρδος) που περιλαµβάνεται 
στα Αποθέµατα τέλους χρήσεως που προέκυψε από τις αγοραπωλησίες των ενοποιηµένων εταιριών του Οµί-
λου. Το ενδοεταιρικό αποτέλεσµα (κέρδος ή ζηµία) που προέκυψε από την αγοραπωλησία πάγιων στοιχείων 
µεταξύ των ενοποιηµένων εταιριών του Οµίλου απαλείφθηκε. 

2. Τα ‘Εσοδα από Συµµετοχές που προέκυψαν από διανοµή κερδών της προηγούµενης χρήσεως, υπό µορφή 
µερισµάτων µεταξύ των εταιριών του Οµίλου, απαλείφθηκαν. 

3. Οι λοιποί λογαριασµοί των αποτελεσµάτων προέκυψαν από την ενοποίηση των αντίστοιχων λογαριασµών 
των επί µέρους εταιριών, αφού πρώτα απαλείφθηκαν τα ποσά που αφορούσαν ενδοεταιρικές συναλλαγές.



87

ΕΠΕΞΗΓΗΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Πάγιο Ενεργητικό

1. Το σύνολο των παγίων του Οµίλου (αξίας κτήσεως) έφτασε στις 31.12.04 το ποσό των € 1.371.854.828,20. 
Το ποσό αυτό διαµορφώθηκε µεταξύ άλλων από την αναπροσαρµογή της αξίας των ακινήτων, σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του Ν. 2065/92 όπως τροποποιήθηκαν και ισχύουν κατά € 3,4 εκατ., από την υλοποίηση επενδύσεων 
συνολικού ύψους € 29,7 εκατ. της Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ, που αφορούν στην ολοκλήρωση του µύλου τσιµέ-
ντου 6 στο εργοστάσιο Θεσσαλονίκης, ύψους € 12,9 εκατ., στην ολοκλήρωση της εγκατάστασης του ψύκτη ΠΚ2 
στο εργοστάσιο Πάτρας ύψους € 3,7 εκατ., και λοιπές δαπάνες εκσυγχρονισµού των εργοστασίων, στην αγορά 
εξοπλισµού των κλάδων σκυροδέµατος, λατοµείων και µεταφορών της ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ ύψους 
€ 6,9 εκατ., στα έργα βελτίωσης και εκσυγχρονισµού καθώς και στον εξοπλισµό διακίνησης τσιµέντου και σκυ-
ροδέµατος στο εργοστάσιο Pennsuco στη Φλόριδα των Η.Π.Α. ύψους € 93,7 εκατ., στον εξοπλισµό λατοµείου 
και εκσυγχρονισµό στο εργοστάσιο USJE των Σκοπίων ύψους € 8,3 εκατ., στα έργα βελτίωσης και εκσυγχρο-
νισµού στο εργοστάσιο KOSJERIC της Σερβίας ύψους € 7,1 εκατ., και στις επενδύσεις των λοιπών εταιριών του 
Οµίλου.

2. Το σύνολο του Πάγιου Ενεργητικού διαµορφώνεται και από τα παρακάτω στοιχεία, που ανήκουν στην κατη-
γορία αυτή και περιλαµβάνουν :

Α. Συµµετοχές σε συνδεµένες επιχειρήσεις : LAFARGE TITAN EGYPTIAN INVESTMENTS, BENI SUEF, ALEXANDRIA 
DEVELOPMENT LTD, ALEXANDRIA PORTLAND CEMENT CO., BLUE CIRCLE CEMENT, EAST CEMENT, FOUR M 
TITAN & MISRIEEN, συνολικής αξίας € 27,6 εκατ. και σε λοιπές ύψους € 0,2 εκατ. 

Β.  Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις € 16.339.961,11 που αφορούν κυρίως σε προκαταβολή για συµµετοχή 
σε λοιπές επιχειρήσεις, σε εγγυήσεις προς ∆ΕΗ, εγγυήσεις µισθωµάτων και λοιπές εγγυήσεις.

Κυκλοφορούν Ενεργητικό

Τα χρεόγραφα συνολικού ύψους € 5.110.619,04 αναλύονται παρακάτω:

REPOS                     € 602.436,16

ΜΕΤΟΧΕΣ : BLACK SEA FUND L.P. “ 1.079.021,91

                         ΕΤΑΙΡΙΩΝ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ “ 3.366.917,65

Λοιπά “ 62.243,32

   

Σύνολο “ 5.110.619,04

ΠΑΘΗΤΙΚΟ

΄Ιδια Κεφάλαια

1. Το σύνολο των Ιδίων Κεφαλαίων του Οµίλου έφτασε στις 31.12.04 στο ποσό των € 510.588.831,27 έναντι 
ποσού € 446.381.464,31 στις 31.12.03.

2. Ο λογαριασµός “∆ιαφορές ενοποιήσεως” € 185.276.028,20 που µειώνει τα ίδια κεφάλαια, προέκυψε από το 
συµψηφισµό της αξίας κτήσεως των µετοχών και εταιρικών µεριδίων των εταιριών του Οµίλου που αφορούν 
στις µεταξύ τους συµµετοχές µε τα Ίδια Κεφάλαια των ενοποιηµένων επιχειρήσεων πλην της µητρικής (ΤΙΤΑΝ) € 
79,7 εκατ. και από χρεωστικές συναλλαγµατικές διαφορές € 105,6 εκατ.

3. Τα “∆ικαιώµατα µειοψηφίας” € 25.545.790,68, που εµφανίζονται κάτω από το σύνολο των Ιδίων Κεφαλαίων, 
αφορούν στα δικαιώµατα τρίτων (εκτός Οµίλου) στα Ίδια Κεφάλαια των εταιριών που ενοποιήθηκαν, εκτός 
µητρικής και  υπάρχουν στις εξής εταιρίες του Οµίλου :  ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΚΟΙΝΟΤΗΤΑΣ ΤΑΓΑΡΑ∆ΩΝ Α.Ε.,  ZLATNA 
PANEGA CEMENT AD, ZLATNA PANEGA BETON, USJE CEMENTARNICA AD, ZLATNA PANEGA GRANITOID AD, 
CEMENTARA KOSJERIC AD, THEMIS HOLDINGS LTD.
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Προβλέψεις για κινδύνους και έξοδα

1. Η πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού, λόγω εξόδου από την υπηρεσία, προσδιορίστηκε σύµφωνα 
µε σχετική αναλογιστική µελέτη η οποία συντάχθηκε για λογαριασµό του Οµίλου από εταιρία αναλογιστικών 
µελετών και αφορά το σύνολο του προσωπικού, ανέρχεται δε στο ποσό των €  24.642.229,38.

2. Λοιπές προβλέψεις. Στο κονδύλι αυτό συνολικού ύψους, στις 31.12.04, € 149.654.785,33 περιλαµβάνονται 
προβλέψεις για: αναβαλλόµενους φόρους στις Η.Π.Α. ύψους € 83.838.767,91, επισφαλείς απαιτήσεις ύψους € 
3.237.685,29, υποτίµηση στοιχείων ενεργητικού € 7.780.231,17, συναλλαγµατικές διαφορές € 33.625.617,00 και 
λοιπά έξοδα € 21.172.483,96.

Υποχρεώσεις

1. Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις

Το σύνολο των Μακροπροθέσµων Υποχρεώσεων, στις 31.12.04,  έφτασε το ποσό των € 326.335.136,73, από το 
οποίο ποσό € 62.378.149,77 αφορά µακροπρόθεσµο τραπεζικό δανεισµό της µητρικής εταιρίας (ΤΙΤΑΝ), ποσό 
€ 263.753.029,15 αφορά οµολογιακό δάνειο και µακροπρόθεσµο τραπεζικό δανεισµό της TITAN AMERICA LLC 
στις Η.Π.Α. και το υπόλοιπο µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις των άλλων εταιριών του Οµίλου.

2. Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις

Στην κατηγορία αυτή των λογαριασµών περιλαµβάνονται οι υποχρεώσεις του Οµίλου προς τις Τράπεζες 
και Τρίτους, που πρέπει να εξοφληθούν µέσα στη χρήση 2005 συνολικού ύψους € 265.381.586,13 έναντι € 
329.148.390,49 στις 31.12.03. Η µείωση οφείλεται κατά κύριο λόγο στη µείωση των Βραχυπροθέσµων Υποχρε-
ώσεων προς Τράπεζες.

3. Τραπεζικά ∆άνεια

Σε € Βραχυπρόθεσµα Μακροπρόθεσµα Σύνολο

∆άνεια σε € 9.905.834,51 - 9.905.834,51

∆άνεια σε Συνάλλαγµα 54.820.592,19 88.852.345,50 143.672.937,69

Σύνολο τραπεζικών δανείων 64.726.426,70 88.852.345,50 153.578.772,20
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Λογαριασµοί Εσόδων/Κερδών

Συναλλαγµατικές διαφορές   € 32.189.996,43

Έσοδα από πώληση δικαιωµάτων “ 4.005.112,14

Κέρδη από εκποίηση παγίων και άχρηστου υλικού “ 1.598.042,01

Έκπτωση από εφάπαξ καταβολή φόρου “ 1.135.939,81

Απαλλοτρίωση κόµβου Θεσσαλονίκης “ 1.082.974,70

Κέρδη από προεξόφληση για αγορά γης       “ 1.025.719,97

Αναλογούσα στη χρήση επιχορήγηση παγίων επενδύσεων “ 944.498,76

Ασφαλιστικές αποζηµιώσεις “ 157.634,82

Λοιπά έσοδα                              “ 501.153,35

Σύνολο                                           “ 42.641.071,99

Λογαριασµοί Εξόδων/Ζηµιών

Συναλλαγµατικές διαφορές € 10.854.159,83

Φόρος επισφαλών απαιτήσεων “ 2.837.035,03

Αναλογία σε αποτελ/τα BENI SUEF & APCC “ 2.428.201,51

Αποζηµιώσεις προσωπικού “ 421.783,29

Εκποίηση παγίων “ 293.002,01

Λοιπά έξοδα “ 1.342.055,44

Σύνολο “ 18.176.237,11

  

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ

Ανάλυση των Εκτάκτων Αποτελεσµάτων

Βεβαιώνεται ότι η ανωτέρω ΄Εκθεση του ∆.Σ. που 
αποτελείται από 11 σελ., είναι αυτή που αναφέρεται 
στο Πιστοποιητικό Ελέγχου που χορήγησα µε ηµε-
ροµηνία 24/3/2005. 

Ακριβές απόσπασµα από το Βιβλίο Πρακτικών 
∆ιοικητικού Συµβουλίου

Αθήνα, 24 Μαρτίου  2005
Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ

ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ ΚΟΤΣΙΛΙΝΗΣ

Αθήνα, 24 Μαρτίου  2005
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ

H. PRINCE-WRIGHT   Ε. ΜΑΥΡΟ∆ΗΜΗΤΡΑΚΗΣ
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ΕΚΘΕΣΗ
΄Αρθρου 2, παρ. 4 του Ν.3016/2002

Περί των συναλλαγών της Εταιρίας µε συνδεδεµένες µε αυτήν, κατά την έννοια του 
αρθ. 42ε, παρ. 5 του Κ.Ν. 2190/1920, επιχειρήσεων κατά τη χρήση 2004.

Κατά τη χρήση 2004 οι συναλλαγές της Εταιρίας µε τις ανωτέρω επιχειρήσεις έχουν όπως 
παρακάτω αναλυτικά αναφέρονται :

Ι. ΕΙΣΡΟΕΣ

Α. Πωλήσεις

1. Πωλήσεις τσιµέντου 

Προς

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε. αξία σε ευρώ 32.180.104,33

FINTITAN SRL “ 12.855.060,00

ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε. “ 7.733.533,18

TITAN CEMENT U.K. LTD “ 5.923.880,30

ΙΝΤΕΡΤΙΤΑΝ Α.Ε. “ 4.294.510,00

ΤΙΤΑΝ ΤΣΙΜΕΝΤΑ ΑΤΛΑΝΤΙΚΟΥ Α.Ε. “ 861.769,18

USJE CEMENTARNICA AD “ 235.393,00

CEMENTARA KOSJERIC “ 43.778,29

64.128.028,28

2. Πωλήσεις αδρανών υλικών

Προς

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε. αξία σε ευρώ 2.129.720,16

2.129.720,16

3. Πωλήσεις στερεών καυσίµων

Προς

USJE CEMENTARNICA AD αξία σε ευρώ 5.365.274,83

4. Πωλήσεις πάγιου εξοπλισµού

Προς

ZLATNA PANEGA CEMENT AD αξία σε ευρώ 25.720,42

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΓΟΥΡΝΩΝ Α.Ε. “ 22.000,00

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε. “ 8.990,20

ΑΧΑΙΚΗ Ν.Ε. “ 400,00

ΠΟΛΙΚΟΣ Ν.Ε. “ 400,00

57.510,62

5. Πωλήσεις ειδών πορσελάνης

Προς

ΙΩΝΙΑ ΑΒΕΕ αξία σε ευρώ 737.163,22

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε. “ 9.359,18

ΑΧΑΙΚΗ Ν.Ε. “ 1.130,10

ΠΟΛΙΚΟΣ Ν.Ε. “ 1.130,10

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΓΟΥΡΝΩΝ Α.Ε. “ 174,45

748.957,05

6. Πωλήσεις υλικών-ανταλλακτικών

Προς

CEMENTARA KOSJERIC αξία σε ευρώ 13.286,10

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε. “ 844,96

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΓΟΥΡΝΩΝ Α.Ε. “ 840,00

14.971,06

Β. Παροχή µηχανογραφικών υπηρεσιών
Προς

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε. αξία σε ευρώ 138.000,00

ΝΑΥΤΙΤΑΝ Α.Ε. “ 18.300,00

ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε. “ 4.400,00

ΤΙΤΑΝ ΤΣΙΜΕΝΤΑ ΑΤΛΑΝΤΙΚΟΥ Α.Ε. “ 1.300,00

ΛΕΕΣΕΜ Α.Ε. “ 370,00

ΙΝΤΕΡΤΙΤΑΝ Α.Ε. “ 310,00

162.680,00
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Γ. Ενοίκια από µισθώσεις
Προς

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε. αξία σε ευρώ 78.436,41

ΙΩΝΙΑ ΑΒΕΕ “ 40.184,28

118.620,69

Γενικό σύνολο εισροών 72.725.762,69

ΙΙ. ΕΚΡΟΕΣ

Α. Αγορές

1. Αγορά  αδρανών υλικών

     Από

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε. αξία σε ευρώ 8.718.000,56

2. Αγορά  έτοιµου σκυροδέµατος

     Από

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε. αξία σε ευρώ 327.040,37

3. Αγορά  κλίνκερ

     Από

USJE CEMENTARNICA AD αξία σε ευρώ 35.300,00

4. Αγορά  ειδών πορσελάνης

     Από

ΙΩΝΙΑ ΑΒΕΕ αξία σε ευρώ 32.411,51

5. Αγορά πάγιου εξοπλισµού

     Από

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε. αξία σε ευρώ 1.440.792,50

Β. Υπηρεσίες

1. Καταβολές ναύλων και µεταφορικών

    Προς

ΑΧΑΙΚΗ Ν.Ε. αξία σε ευρώ 5.206.106,25

ΠΟΛΙΚΟΣ Ν.Ε. “ 3.507.475,28

ΚΙΜΩΛΟΣ Ν.Ε. “ 1.448.094,37

ΑΙΟΛΙΚΗ Ν.Ε. “ 1.927.539,00

12.089.214.90

2. Υπηρεσίες παραγωγής ειδών πορσελάνης

    Προς

ΙΩΝΙΑ ΑΒΕΕ αξία σε ευρώ 6.184.913,00

3. Λοιπές καταβολές από υπηρεσίες

    Προς

ΝΑΥΤΙΤΑΝ Α.Ε. αξία σε ευρώ 815.541,85

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε. “ 46.020,53

ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε. “ 22.934,84

884.497,22

Γενικό σύνολο εκροών 29.712.170,06

Γ. Καταβολές για αύξηση κεφαλαίου 
    Προς

AEMOS CEMENT LTD αξία σε ευρώ 907,00
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III. ΥΠΟΛΟΙΠΑ

Τα υπόλοιπα από τις παραπάνω δοσοληψίες κατά την 31.12.2004 έχουν ως εξής :

ΧΡΕΩΣΤΙΚΟ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟ

ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΥΠΟΛΟΙΠΟ

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ A.E. 442.139,80

FINTITAN SRL 6.121.940,00

ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε. 849.552,66

TITAN CEMENT U.K. LTD 2.536.697,10

TITHYS LTD 729,23

TITAN AMERICA LLC 167.563,07

USJE CEMENTARNICA A.D. 113.195,25

TARMAC AMERICA LLC 796.541,37

ΙΩΝΙΑ ΑΕΒΕ 770.983,80

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΓΟΥΡΝΩΝ Α.Ε. 32.488,33

ΝΑΥΤΙΤΑΝ A.E. 136.350,40

ΜΠΕΤΟΚΑΤ ΑΒΕΤΕ 4.071,98

ΑΧΑΙΚΗ Ν.Ε. 1.744.404,95

ΠΟΛΙΚΟΣ Ν.Ε. 1.684.765,28

ΚΙΜΩΛΟΣ Ν.Ε. 1.078.340,71

ΑΙΟΛΙΚΗ Ν.Ε. 758.165,34

Σηµείωση:
΄Ολες οι συναλλαγές που αφορούν σε πωλήσεις, αγορές και παροχή υπηρεσιών
έγιναν στις αγοραίες αξίες του χρόνου πραγµατοποίησής τους.

Ακριβές αντίγραφο από το Βιβλίο
Πρακτικών ∆ιοικητικού Συµβουλίου

Αθήνα, 24 Μαρτίου 2005
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΤΩΝ ΤΙΤΑΝ

H. PRINCE-WRIGHT E. ΜΑΥΡΟ∆ΗΜΗΤΡΑΚΗΣ
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ΠΡΟΣΑΡΤΗΜΑ ΤΟΥ ΙΣOΛΟΓΙΣΜΟΥ ΤΗΣ 31ης ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2004

Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ

(Βάσει των διατάξεων του κωδικοποιηµένου Ν.2190/1920, όπως ισχύει)
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ΑΞΙΑ 
ΚΤΗΣΕΩΣ

31.12.03

ΑΓΟΡΕΣ
ΠΡΟΣΘΗΚΕΣ

ΣΤΟ 2004

∆ΙΑΓΡΑΦΕΣ
ΑΞΙΑΣ ΚΤΗΣΕΩΣ

ΠΩΛΗΘ. ΣΤΟ
2004

ΑΞΙΑ 
ΚΤΗΣΕΩΣ

31.12.04

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ
ΧΡΗΣΕΩΣ

2004

ΣΥΝΟΛΑ
ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ

ΜΕΧΡΙ
31.12.04

ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΗ
ΑΞΙΑ

31/12/2004

ΕΞΟ∆Α 
ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ
ΑΣΩΜΑΤΕΣ 
ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ 1.074.376,16 1.095.256,76 1.074.376,16 1.095.256,76 1.095.256,76 1.095.256,76 -

΄Εξοδα ερευνών 
& αναπτύξεως 21.553,05 - 21.553,05 - - - -

Λοιπές ασώµατες 
ακινητοποιήσεις 10.983,04 15.000,00 - 25.983,04 23.664,31 25.983,04

ΣΥΝΟΛΟ 32.536,09 15.000,00 21.553,05 25.983,04 23.664,31 25.983,04

ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ

α) Γήπεδα – 
Οικόπεδα 51.070.161,12 2.994.462,87 47.136,18 54.017.487,81 - - 54.017.487,81

β) Ορυχεία – 
Λατοµεία 7.838.401,73 208.091,00 7.152,38 8.039.340,35 28.376,33 7.734.225,45 305.114,90

γ) Κτίρια 
& Τεχνικά ΄Εργα 102.233.073,04 5.529.958,15 856.990,39 106.906.040,80 6.804.161,77 65.664.000,60 41.242.040,20

δ) Μηχ/τα – Τεχν.
Εγκατ/σεις & λοιπός 
εξοπλισµός 219.780.420,99 24.366.892,43 4.392.616,34 239.754.697,08 31.423.522,52 185.127.109,35 54.627.587,73

ε) Μεταφορικά µέσα 6.733.535,54 172.212,58 713.020,26 6.192.727,86 399.940,11 5.248.749,46    943.978,40

στ) ΄Επιπλα & 
λοιπός εξοπλισµός 16.251.408,59 2.543.149,18 109.104,11 18.685.453,66 1.737.267,68 14.257.356,58 4.428.097,08

ζ) Ακινητοποιήσεις 
υπό εκτέλ. & 
προκαταβολές 13.990.006,37 (3.208.832,47) - 10.781.173,90 - - 10.781.173,90

ΣΥΝΟΛΟ 417.897.007,38 32.605.933,74 6.126.019,66 444.376.921,46 40.393.268,41 278.031.441,44 166.345.480,02

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 419.003.919,63 33.716.190,50 7.221.948,87 445.498.161,26 41.512.189,48 279.152.681,24 166.345.480,02

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΠΑΓΙΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ 2004 (ΑΞΙΕΣ ΣΕ ΕΥΡΩ)

(β) Άρθρο 43 παρ. 5-δ: Ανάλυση πρόσθετων αποσβέσεων.

Σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.1262/82 άρθρο 15 και του Ν.1892/90 άρθρο 15 έγιναν, στη χρήση, πρόσθετες αποσβέσεις ύψους ευρώ 
140.991,28, οι οποίες επιβάρυναν τα αποτελέσµατα της χρήσεως.

(γ) Άρθρο 43 παρ. 5-ε: Προβλέψεις για υποτίµηση ενσώµατων πάγιων περιουσιακών στοιχείων.

∆εν έγινε πρόβλεψη για υποτίµηση ενσώµατων πάγιων περιουσιακών στοιχείων στην κλειόµενη χρήση.

(δ) Άρθρο 43 παρ. 3-ε: Ανάλυση και επεξήγηση των ποσών των εξόδων εγκαταστάσεως (πολυετούς αποσβέσεως) 
που αφορούν τη χρήση.

Κατά τη χρήση 2004 τα έξοδα εγκαταστάσεως (πολυετούς αποσβέσεως) αυξήθηκαν κατά ευρώ 1.095.256,76 και  
αναλύονται παρακάτω:

Λογισµικά προγράµµατα      Ευρώ 513.345,72

Έξοδα µηχανοργάνωσης  “ 357.034,43

Έξοδα προλήψεως ατυχηµάτων  “ 186.965,92

Έξοδα κτήσεως ακινητοποιήσεων        “ 37.910,69

Σύνολο                                        “ 1.095.256,76

Μετά την απαλειφή των πλήρως αποσβεσµένων µέχρι 31/12/2003 και τις αποσβέσεις χρήσεως 2004 το αναπό-
σβεστο υπόλοιπο είναι µηδέν.

(ε) Άρθρο 43 παρ. 3-γ: Τα ποσά και ο λογιστικός χειρισµός των συναλλαγµατικών διαφορών που προέκυψαν στην 
παρούσα χρήση, κατά την πληρωµή (δόσεων) και / ή την αποτίµηση στο τέλος της χρήσεως δανείων ή πιστώ-
σεων, χρησιµοποιηθέντων αποκλειστικά για κτήσεις πάγιων  στοιχείων.

∆εν υπάρχουν δάνεια ή πιστώσεις σε Ξ.Ν. για κτήσεις πάγιων στοιχείων.

(στ) Άρθρο 43 παρ. 4 εδάφ. α’ και β’: Ανάλυση και επεξήγηση των κονδυλίων “’Εξοδα ερευνών και αναπτύξεως”, 
“Παραχωρήσεις και δικαιώµατα βιοµηχανικής ιδιοκτησίας” και “Υπεραξία επιχειρήσεως (GOOD WILL)”

Στα βιβλία της εταιρίας δεν εµφανίζεται λογαριασµός υπεραξίας της επιχείρησης.
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4.  Συµµετοχές

(α) Άρθρο 43α παρ. 1-β: Συµµετοχές στο κεφάλαιο άλλων επιχειρήσεων µε ποσοστό  µεγαλύτερο από 10%.

Oι συµµετοχές της εταιρίας στο Κεφάλαιο άλλων επιχειρήσεων, σε ποσοστό µεγαλύτερο του 10%, αναλύονται στον κατωτέρω πίνακα:

ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΕΤΑΙΡΙΑΣ % ΣΥΜΜ. ΜΕΤΟΧ.ΚΕΦΑΛ.ΕΤΑΙΡΙΑΣ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛ.ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜ.ΧΡΗΣ.04 ΜΕΡΙΣΜΑ ΧΡ.03

Ε∆ΡΑ ΕΤΑΙΡΙΑΣ                         ΕΥΡΩ Ξ.Ν. ΕΥΡΩ Ξ.Ν.                         ΕΥΡΩ Ξ.Ν.  ΕΣΟ∆.ΤΙΤΑΝΑ 04

ΑΙΟΛΙΚΗ ΝΑΥΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 100,00 379.500,00 379.835,71 654.412,20 615.000,00

Αθήνα, Χαλκίδος 22Α      

ΑΛΜΠΑΣΕΜ Α.Ε. 99,995 273.000,00 246.537,68 -11.997,59 -

Αθήνα, Χαλκίδος 22Α      

ΑΧΑΙΚΗ ΝΑΥΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 100,00 3.000.000,00 3.004.771,77 1.534.110,19 620.000,00

Αθήνα, Χαλκίδος 22Α      

ΙΝΤΕΡΤΙΤΑΝ ΕΜΠ ∆ΙΕΘΝ.Α.Ε 99,995 4.138.266,00 3.657.781,34 566.427,93 -

Αθήνα, Χαλκίδος 22Α      

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆.Υ. Α.Ε. 99,998 24.439.775,83 48.486.601,22 22.635.823,07 6.309.747,99

Αθήνα, Χαλκίδος 22Α      

ΙΝΤΕΡΣΙΜΕΝΤ Α.Ε. 99,95 58.800,00 60.305,56 -1.109,73 -

Αθήνα, Χαλκίδος 22Α      

ΙΩΝΙΑ ΑΒΕΕ ΕΙ∆ΩΝ ΠΟΡΣ. & 100,00 780.000,00 823.660,84 468.067,41 -

ΟΙΚ.-ΞΕΝΟ∆ΟΧ.ΕΞΟΠΛ      
Αθήνα, Χαλκίδος 22Α      

ΚΙΜΩΛΟΣ Ν.Ε. 100,00 223.060,00 229.344,80 1.133.168,26 640.000,00

Αθήνα, Χαλκίδος 22Α      

ΛΑΚΜΟΣ Α.Ε. 99,95 58.800,00 59.130,09 -1.380,23 -

Αθήνα, Χαλκίδος 22Α      

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΓΟΥΡΝΩΝ Α.Ε. 54,93 129.000,00 603.150,14 1.396.725,24 556.935,27

Κρήτη, Ανωπόλη Ηρακλείου      

ΜΙDDLE EAST 18,50 586.940,57 - - -

ΝΑΥΤΙΤΑΝ Α.Ε. 99,90 58.800,00 81.934,81 8.868,05 -

Αθήνα, Χαλκίδος 22Α      

ΠΟΛΙΚΟΣ Ν.Ε. 100,00 283.670,00 286.906,66 1.552.093,75 998.000,00

Αθήνα, Χαλκίδος 22Α      

ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡ.Α.Ε. 99,80 150.000,00 230.616,20 671.780,31 -

Αθήνα, Χαλκίδος 22Α      

ΤΙΤΑΝ ΤΣΙΜ.ΑΤΛΑΝΤΙΚΟΥ ΑΒΕΕ 99,817 244.943.817,86 247.249.519,26 12.184.113,42 3.493.137,08

Αθήνα, Χαλκίδος 22Α      

AEMOS LTD 100,00 113.169.224,27 144.413.930,78 12.610.390,28 -

Nicosia, Cyprus      

IAPETOS LTD 100,00 105.805.493,08 114.233.291,31 1.821.215,44 -

Nicosia, Cyprus      

TITAN CEMENT U.K. LTD 100,00 3.120.124,80   GBP2.200.000 3.397.949,23   GBP2.395.894 428.915,06 GBP291.362 -

King George Dock,Hull, U.K.      

FINTITAN SRL 100,00 109.200,00 155.131,00 32.210,00 538.961,00

Italy         

ΑΝΑΛΥΣΗ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 31.12.2004 
ΠΟΣΟΣΤΟ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ ΑΝΩ ΤΟΥ 10% (ΣΕ ΕΥΡΩ/$/GBP)

Σηµειώσεις :

Όπου τα κεφάλαια και τα αποτελέσµατα των εταιριών είναι εκφρασµένα σε Ξ.Ν. έγινε µετατροπή του Ξ.Ν. σε Eυρώ µε εφαρµογή των τιµών του 
∆ελτίου αναφοράς ισοτιµιών του Ευρώ προς Ξ.Ν. της Τράπεζας Ελλάδος µε βάση τα αντίστοιχα δελτία της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας.
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Πρόβλεψη προηγούµενων χρήσεων   Ευρώ 14.787.807,85

Μείον χρησιµοποιηθείσα στη χρήση 2004                     “ 1.472.487,57

                                             “ 13.315.320,28

Πλέον : Πρόβλεψη χρήσεως 2004  “ 9.567.509,72

Σύνολο                          “ 22.882.830,00

(β) Άρθρο 43α παρ. 1-ιε: Σύνταξη ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων στις οποίες περιλαµβάνονται και οι 
οικονοµικές  καταστάσεις της εταιρίας.

Στο µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας, δεν συµµετέχουν επιχειρήσεις που να συντάσσουν ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, στις οποίες να 
περιλαµβάνονται ή να πρόκειται να περιληφθούν και οι ετήσιες Οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας.

5.  Αποθέµατα

(α) Άρθρο 43α παρ. 1-ια: Αποτίµηση αποθεµάτων κατά παρέκκλιση από τους κανόνες αποτιµήσεως του άρθρου 
43, για  λόγους φορολογικών ελαφρύνσεων.

∆εν έγινε καµµία παρέκκλιση από τις αρχές της αποτίµησης του άρθρου 43 παράγρ. 1 του κωδ. Ν. 2190/20 και συνεπώς δεν υπάρχει επηρεα-
σµός των αποτελεσµάτων της χρήσεως, από αυτή την αιτία.

(β) Άρθρο 43α παρ. 1-ι: ∆ιαφορές από  υποτίµηση κυκλοφορούντων στοιχείων ενεργητικού και λόγοι στους 
οποίους οφείλονται.

∆εν υπάρχουν διαφορές από υποτίµηση κυκλοφορούντων στοιχείων.

6. Μετοχικό κεφάλαιο

(α) Άρθρο 43α παρ. 1-δ: Κατηγορίες µετοχών, στις οποίες διαιρείται το µετοχικό κεφάλαιο.

Το µετοχικό κεφάλαιο διαιρείται σε κατηγορίες µετοχών:

Κοινές µετοχές      76.560.264 153.120.528,00

Προνοµιούχες µετοχές χωρίς ψήφο   7.568.960 15.137.920,00

                                               

Σύνολο µετοχών των 2,00 ευρώ      84.129.224 168.258.448,00

(β) Άρθρο 43α παρ. 1-γ: Εκδοθείσες µετοχές µέσα στη χρήση για αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου.

Με την απόφαση της Ετήσιας Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 24.5.2004, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας αυξήθηκε κατά 
ΕΥΡΩ 67.146.259,20 µε κεφαλαιοποίηση ειδικού αφορολόγητου αποθεµατικού του άρθρου 20 του Ν. 1892/1990. Η αύξηση αυτή πραγµατο-
ποιήθηκε µε αύξηση της ονοµαστικής αξίας όλων των µετοχών από Ευρώ 2,40 σε Ευρώ 4,00 ανά µετοχή.

Στη συνέχεια, µε την απόφαση της Ετήσιας Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων που προαναφέρεται, µειώθηκε η ονοµαστική αξία κάθε 
µετοχής από Ευρώ 4,00 σε Ευρώ 2,00 και διπλασιάστηκε ο αριθµός  των µετοχών της Εταιρείας από 41.966.412 σε 83.932.824 µετοχές. 

Με την από 16.12.2004 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας, σε εκτέλεση της από 5.7.2000 απόφασης της Γενικής Συνέλευσης 
των Μετόχων, όπως τροποποιήθηκε µε τις από 19.6.2002  και 8.6.2004 αποφάσεις της, το Μετοχικό Κεφάλαιο αυξήθηκε κατά ευρώ 392.800 
µε καταβολή µετρητών και έκδοση 196.400 νέων κοινών ονοµαστικών µετά ψήφου µετοχών, ονοµαστικής αξίας 2,00 ευρώ η κάθε µία και µε 
τιµή διάθεσης € 14,68, λόγω άσκησης από ανώτερα στελέχη δικαιωµάτων προαιρέσεως αγοράς µετοχών. Η διαφορά € 12,68 ανά µετοχή έχει 
αχθεί σε αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο. (Ανακοίνωση Υπουργείου Ανάπτυξης Κ2-15763/21.12.2004).

Έτσι, το µετοχικό κεφάλαιο ανέρχεται στο ποσό των ΕΥΡΩ 168.258.448,00 και διαιρείται σε 84.129.224 µετοχές ονοµαστικής αξίας ΕΥΡΩ 2,00 
η κάθε µία, από τις οποίες 76.560.264  είναι κοινές µετοχές και 7.568.960 είναι προνοµιούχες χωρίς ψήφο µετοχές, είναι δε ολοσχερώς κατα-
βεβληµένο.

(γ) Άρθρο 43α παρ. 1-ε και 42ε παρ. 10: Εκδοθέντες τίτλοι  και  ενσωµατωµένα  σ’αυτούς δικαιώµατα. 

Στη χρήση 2004 εκδόθηκαν 38.378.332 νέες κοινές ονοµαστικές µετά ψήφου µετοχές ονοµαστικής αξίας 2,00 ευρώ η κάθε µία, και 3.784.480 νέες 
προνοµιούχες ονοµαστικές χωρίς ψήφο µετοχές ονοµαστικής αξίας 2,00 ευρώ η κάθε µία όπως σχετικώς αναφέρεται στο άρθρο 43α παρ. 1-γ.

(δ) Άρθρο 43α παρ. 1-ιστ: Απόκτηση ίδιων µετοχών µέσα στην παρούσα χρήση.

∆εν αποκτήθηκαν από την εταιρία ίδιες µετοχές.

7.  Προβλέψεις και υποχρεώσεις

(α) Άρθρο 42ε παρ. 14:  Ανάλυση  του λογαριασµού “Προβλέψεις” άν το ποσό του είναι σηµαντικό.

Στην κλειόµενη χρήση 2004, σχηµατίστηκε πρόβλεψη αποζηµιώσεως προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία  ύψους ευρώ 9.567.509,72. 
΄Ετσι το υπόλοιπο της πρόβλεψης την 31.12.2004 ανέρχεται σε ευρώ 22.882.830,00 και αναλύεται ως εξής:

€
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Στο λογαριασµό “Λοιπές προβλέψεις” περιλαµβάνονται τα κατωτέρω ποσά:

Πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές  
αποτίµησης 31.12.04  Ευρώ 33.625.617,00

Για υποτίµηση στοιχείων ενεργητικού  “ 2.748.231,17

Ενοίκια Λατοµείων  “ 544.875,45

Λοιπά  “ 1.031.065,09

Σύνολο  “ 37.949.788,71

(β) Άρθρο 43α παρ. 1-ζ: Οι οικονοµικές δεσµεύσεις από συµβάσεις κλπ. που δεν εµφανίζονται στους λογαρια-
σµούς τάξεως. Υποχρεώσεις καταβολής ειδικών µηνιαίων παροχών και οικονοµικές δεσµεύσεις για  συνδεµένες 
επιχειρήσεις.

Η εταιρία δεν έχει οικονοµικές δεσµεύσεις ούτε πιθανές υποχρεώσεις που δεν εµφανίζονται στον Ισολογισµό.

(γ) Άρθρο 43α παρ. 1-ιβ: Πιθανές οφειλές σηµαντικών ποσών φόρων και ποσά φόρων που ενδεχοµένως να προ-
κύψουν σε βάρος της κλειόµενης και των προηγούµενων χρήσεων, εφόσον δεν εµφανίζονται στις υποχρεώσεις 
ή στις προβλέψεις.

∆εν υπάρχουν οφειλόµενοι φόροι που να µην εµφανίζονται στον Ισολογισµό. Η εταιρία έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές µέχρι και 
τη χρήση 2001.

(δ) Άρθρο 43α παρ. 1-στ: Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πάνω από 5 έτη.

∆εν υπάρχουν µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις από δάνεια Τραπεζών άνω των 5 ετών, από την ηµέρα κλεισίµατος του Ισολογισµού.

(ε) Άρθρο 43α παρ. 1-στ: Υποχρεώσεις καλυπτόµενες µε εµπράγµατες ασφάλειες.

∆εν υπάρχουν υποχρεώσεις καλυπτόµενες µε εµπράγµατες ασφάλειες.

8. Μεταβατικοί λογαριασµοί

Άρθρο 42ε παρ. 12: Ανάλυση των κονδυλίων των µεταβατικών λογαριασµών “Εσοδα χρήσεως εισπρακτέα” και 
“Έξοδα  χρήσεως δουλευµένα”.

Το πρώτο κονδύλι,  αφορά, ενοίκια, ασφάλιστρα, τέλη κυκλοφορίας αυτοκινήτων κλπ έξοδα που θα επιβαρύνουν την επόµενη χρήση. 
Το δεύτερο κονδύλι, αφορά αγορές υπό παραλαβή.

Ενεργητικό

Έξοδα επόµενων χρήσεων     Ευρώ 199.155,21

Λοιποί µεταβατικοί λογ/σµοί  “ 489.146,25

Σύνολο  “ 688.301,46

Παθητικό

Έξοδα χρήσεως δουλευµένα       Ευρώ 

(δουλευµένοι τόκοι δανείων)   274.761,90

Λοιπά έξοδα χρήσεως δουλευµένα   “ 244.808,78

Λοιποί µεταβατικοί λογ/σµοί             “ 125.513,61

Σύνολο                                   “ 645.084,29

Το δεύτερο κονδύλι, «Λοιπά έξοδα χρήσεως δουλευµένα», αφορά δουλευµένα έξοδα για ΟΤΕ, ∆ΕΗ, δηµοτικούς φόρους, 
προµήθειες τσιµέντου, και λοιπά έξοδα.
Το τρίτο κονδύλι, «Λοιποί µεταβατικοί λογ/σµοί» αφορά αγορές υπό τακτοποίηση.
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9. Λογαριασµοί τάξεως

Άρθρο 42ε παρ. 11: Ανάλυση των λογαριασµών τάξεως, στην έκταση που δεν καλύπτεται η υποχρέωση αυτή από 
τις πληροφορίες της επόµενης παρ. 10. 

Το ποσό των ευρώ 360.193.073,77 των λογ/σµών τάξεως αναλύεται ως εξής:

Εγγυήσεις υπέρ τρίτων                  Ευρώ 265.989.994,29

Eγγυητικές επιστολές τραπεζών                “ 76.622.893,20

Επιχορηγήσεις παγίων επενδύσεων  “ 6.679.966,12

Εγγυητικές επιστολές για εξασφάλιση Απαιτήσεων “ 4.504.714,28

Συναλλαγµατικές εις εγγύηση συµβάσεων πελατών                     “ 3.613.902,35

Ενέχυρα τρίτων για εξασφάλιση απαιτήσεων    “ 1.338.898,12

Aγορές παγίων µε αναστολή πληρωµής Φ.Π.Α. “ 682.892,37

Συναλλαγµατικές σε εγγύηση εκτελέσεωςΟρων συµβάσεων “ 447.031,42

Απαλλοτρίωση κτηµάτων Θεσ/νίκης  “ 153.985,00

Πάγια από λογιστικές διαφορές 
φορολογικού Ελέγχου 1998-2001  “ 60.653,99

Eπιταγές πελατών σε εγγύηση  “ 50.000,00

Υποθήκες για εξασφάλιση απαιτήσεων  “ 48.114,45

Προθεσµιακές συµβάσεις συναλλάγµατος σε U.S.$ “ 28,04

Περιουσιακά στοιχεία τρίτων (LEASING)   “ 0,14

Σύνολο                                  “ 360.193.073,77

10. Χορηγηθείσες εγγυήσεις και εµπράγµατες ασφάλειες

Άρθρο 42ε παρ. 9: Εγγυήσεις και εµπράγµατες ασφάλειες που χορηγήθηκαν από την εταιρία.

∆εν υπάρχουν εγγυήσεις και εµπράγµατες ασφάλειες που χορηγήθηκαν από την εταιρία.

11. Αµοιβές, προκαταβολές και πιστώσεις σε όργανα διοικήσεως

(α) Άρθρο 43α παρ. 1-ιγ: Αµοιβές µελών οργάνων διοικήσεως και διευθύνσεως της εταιρίας.

Οι καταβληθείσες στη χρήση αµοιβές στα µέλη των οργάνων ∆ιοίκησης και ∆ιεύθυνσης της εταιρίας ανήλθαν στο ποσό των ευρώ 1.882.146,85. 
Ειδικώτερα το ποσό αυτό αφορά τους µισθούς µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για τις παρεχόµενες απ’αυτούς  υπηρεσίες που εξέρχονται 
του κύκλου των καθηκόντων τους, ως ∆ιοικητικών Συµβούλων.

Οι καταβληθείσες αποζηµιώσεις στα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, για τη συµµετοχή τους σ’ αυτό και σε επιτροπές, ανήλθαν στο συνολι-
κό ποσό των € 256.154,52. Από το ποσό αυτό € 173.077,32 καταβλήθηκαν στα µη Εκτελεστικά Μέλη και € 83.077,20 στα Εκτελεστικά Μέλη.

(β) Άρθρο 43α παρ. 1-ιγ: Υποχρεώσεις που δηµιουργήθηκαν ή αναλήφθηκαν για  βοηθήµατα σε αποχωρήσαντα 
στην παρούσα χρήση µέλη οργάνων διοικήσεως και διευθύνσεως της εταιρίας.

∆εν υπάρχουν

(γ) Άρθρο 43α παρ. 1-ιδ: ∆οθείσες προκαταβολές και πιστώσεις σε όργανα διοικήσεως (µέλη διοικητικών συµ-
βουλίων και διαχειριστές).

∆εν έχουν χορηγηθεί προκαταβολές και πιστώσεις σε όργανα ∆ιοίκησης.
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(β) Άρθρο 43α παρ. 1-θ : Μέσος όρος του απασχοληθέντος κατά τη διάρκεια της χρήσεως προσωπικού και 
κατηγορίες αυτού, µε το συνολικό κόστος τους. ∆ιευκρινίζεται ότι, στο “∆ιοικητικό (υπαλληλικό) προσωπικό” 
περιλαµβάνεται το µε µηνιαίο µισθό αµειβόµενο προσωπικό και στο “εργατοτεχνικό προσωπικό” οι αµειβόµε-
νοι µε ηµεροµίσθιο.

Κατηγορίες προσωπικού Αριθµός Μισθοί Ηµεροµ. Κοινων.Επιβαρύνσεις

Εργατοτεχνικό προσωπικό 83  1.713.492,92 691.005,44

Υπαλληλικό προσωπικό 1,075 42.839.159,08  16.398.348,50

Σύνολο 1.158 42.839.159,08 1.713.492,92 17.089.353,94

Σηµείωση: Στο κονδύλι των κοινωνικών επιβαρύνσεων περιλαµβάνονται και καταβληθείσες αποζηµιώσεις σε αποχωρήσαν προσωπικό, 
ύψους ευρώ 4.542.808,36.

(γ) Άρθρο 42ε παρ. 15-β: Ανάλυση των  έκτακτων και ανόργανων εξόδων και εσόδων (δηλαδή των λογαριασµών 
“έκτακτα και  ανόργανα έξοδα” και “έκτακτα και ανόργανα έσοδα”). Αν τα ποσά των λογαριασµών “έκτακτες ζη-
µίες” και “έκτακτα κέρδη” είναι σηµαντικά, κατ’εφαρµογή της διατάξεως του άρθρου 43α παρ. 1-ιγ, παραθέτεται 
και αυτών ανάλυση (µε βάση τους λογαριασµούς 81.02 και 81.03 του Γεν. Λογ. Σχεδίου).

Το ποσό των ευρώ 4.679.677,96 των εκτάκτων και ανοργάνων εξόδων αφορά:

Φόρο για επισφαλείς απαιτήσεις  Ευρώ 2.781.322,16

Συναλ/κές διαφορές   “ 1.881.096,85

Τακτοποιήσεις λογαριασµών  “ 10.329,13

Λοιπά                           “ 6.929,82

Σύνολο                                      “ 4.679.677,96

Το ποσό των ευρώ 122.877,27 των εκτάκτων ζηµιών αφορά:

∆ιάφορες αποζηµιώσεις  Ευρώ 109.989,00

Λοιπά  “ 12.888,27

Σύνολο                                                                                                              “ 122.877,27

Το ποσό των ευρώ 18.047.258,92 των εκτάκτων και ανοργάνων εσόδων αφορά:

Συναλ/κές διαφορές   Ευρώ 16.140.534,26

Αναλογούσα στη χρήση επιχορήγηση πάγιων επενδύσεων “ 944.498,76

Έσοδα από εκποίηση άχρηστου υλικού (scrap) “ 636.754,40

∆ιάφορες αποζηµιώσεις  “ 145.636,00

Λοιπά                                               “ 179.835,50

Σύνολο                                               “ 18.047.258,92

1. Πωλήσεις εσωτερικού
  ΣΤΑΚΟ∆ 2003  

Τσιµέντα  265,1 343.839.764,28 

Αδρανή Υλικά  142,1 13.373.930,19 

Είδη εκ πορσελάνης  262,1 7.168.198,70 

Κονιάµατα  266,4 4.039.366,50 

Συνοδά εκ πορσελάνης  519,0 1.776.213,98 

Άχρηστα υλικά  519,0 152.501,63 

Πρώτες και βοηθητικές ύλες  519,0 77.303,06 

Αναλώσιµα υλικά  519,0 60.196,78 

Είδη συσκευασίας  519,0 2.382,91 

Ανταλλ/κά πάγιων στοιχείων  519,0 2.080,02 370.491.938,05

2. Πωλήσεις εξωτερικού
Τσιµέντα – Κλίνκερ  265,1 53.979.938,55 

Στερεά καύσιµα  515,1 5.367.155,67 

Είδη εκ πορσελάνης  262,1 840.497,70 60.187.591,92

Σύνολο    430.679.529,97

12. Αποτελέσµατα χρήσεως

(α) Άρθρο 43α παρ. 1-η: Κύκλος εργασιών κατά κατηγορίες δραστηριότητας και γεωγραφικές αγορές. (Ο κύκλος 
εργασιών λαµβάνεται όπως καθορίζεται στο άρθρο 42ε παρ. 15 εδάφ. α’).

Ο πραγµατοποιηθείς από την εταιρία στην παρούσα χρήση, κύκλος εργασιών ανήλθε στο ποσό των ευρώ 430.679.529,97 και αφορά πωλή-
σεις στο εσωτερικό και το εξωτερικό  µε την πιό κάτω ανάλυση:
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Το ποσό των ευρώ 2.562.193,38 των εκτάκτων κερδών αφορά:
Κέρδη από απαλλοτρίωση κόµβου Θεσσαλονίκης Ευρώ 1.082.974,70

Έκπτωση από εφάπαξ εξόφληση φόρου  “ 1.082.537,16

Κέρδη από εκποίηση πάγιου εξοπλισµού “ 377.118,67

Λοιπά     “ 19.562,85

Σύνολο                                             “ 2.562.193,38

  Αθήνα, 17 Μαρτίου 2005 

 Ο Πρόεδρος του Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος  Ο Εντεταλµένος Σύµβουλος
 ∆ιοικητικού Συµβουλίου  Γενικός ∆ιευθυντής
 ΑΝ∆ΡΕΑΣ Λ. ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ ∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ Θ.ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΣ ΗΛΙΑΣ Ι. ΠΑΝΙΑΡΑΣ
 Α.∆.Τ. Α010727 Α.∆.Τ. Ξ163588 Α.∆.Τ. Θ297060

(δ) Άρθρο 42ε παρ. 15-β: Ανάλυση των  λογαριασµών “Έσοδα προηγούµενων χρήσεων”, “Έσοδα από προβλέ-
ψεις προηγούµενων χρήσεων” και “’Εξοδα προηγούµενων χρήσεων”.

Τα έσοδα προηγούµενων χρήσεων ευρώ 56.048,64  και τα έξοδα προηγούµενων χρήσεων ευρώ 58.756,51 αφορούν λογαριασµούς που 
εκκαθαρίστηκαν στην παρούσα χρήση.

Το ποσό των € 11.125.288,63 που εµφανίζεται στα έξοδα από προβλέψεις προηγούµενων χρήσεων, αφορά το αναπόσβεστο υπόλοιπο της 
πρόβλεψης για επισφαλείς απαιτήσεις της 31/12/2004 το οποίο σύµφωνα µε το Ν.3296/14.12.2004 άρθρο 9, φορολογείται αυτοτελώς µε συ-
ντελεστή 25%.

 Ο Οικονοµικός ∆ιευθυντής Οµίλου Ο Προιστάµενος του Λογιστηρίου
 HOWARD PRINCE-WRIGHT ΕΜΜ. Χ. ΜΑΥΡΟ∆ΗΜΗΤΡΑΚΗΣ
 ΑΡ. ∆ΙΑΒ. Ρ60090793 Α.∆.Τ. Ν237613

ΒΕΒΑΙΩΣΗ

Το ανωτέρω προσάρτηµα που αποτελείται από  15 σελίδες είναι εκείνο που αναφέρεται στο Πιστοποιητικό Ελέγχου µε ηµε-
ροµηνία 24/3/2005. 

Αθήνα, 24 Μαρτίου 2005

Ο Ορκωτός Ελεγκτής-Λογιστής

ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ ΚΟΤΣΙΛΙΝΗΣ

Α.Μ. ΣΟΕΛ 12711
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ΠΡΟΣΑΡΤΗΜΑ
ΕΠΙ ΤΩΝ

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ
ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ  ΤΙΤΑΝ ΤΗΣ 31/12/04

Σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.2190/1920 και ειδικότερα τη διάταξη του άρθρου 107 και τις διατάξεις που το 
άρθρο αυτό παραπέµπει, παρέχουµε τις ακόλουθες πληροφορίες που αναφέρονται στις ενοποιηµένες οικονο-
µικές καταστάσεις :

1.  Πληροφοριακά στοιχεία σχετικά µε τις εταιρίες που ενοποιήθηκαν.

1.1  ‘Αρθρο 107 παρ.1α: Μέθοδοι που εφαρµόστηκαν για την αποτίµηση των περιουσιακών στοιχείων, υπολογι-
σµού αποσβέσεων, προβλέψεων και µετατροπής σε € των αξιών σε Ξένο νόµισµα.

α)  Μέθοδοι αποτίµησης των περιουσιακών στοιχείων

• Τα περιουσιακά στοιχεία καταχωρήθηκαν στην αξία κτήσεώς τους όπως  αυτή προκύπτει από τους επί µέρους 
ισολογισµούς των εταιριών του Οµίλου. Σαν αξία κτήσεως των παγίων στοιχείων λαµβάνεται το ιστορικό κό-
στος, όπως έχει διαµορφωθεί µε τις αναπροσαρµογές που έχουν γίνει µε βάση ειδικές διατάξεις νόµων.

• Η αποτίµηση των αποθεµάτων έγινε στην κατ’είδος χαµηλότερη αξία µεταξύ τιµής κτήσεώς τους και της κα-
θαρής ρευστοποιήσιµης αξίας τους.

• Οι συµµετοχές αποτιµήθηκαν στην τιµή κτήσεώς τους.

β)  Μέθοδοι υπολογισµού αποσβέσεων και προβλέψεων

• Ο ΄Οµιλος ακολουθεί τις µεθόδους απόσβεσης που προβλέπονται στις αντίστοιχες χώρες όπου δραστηρι-
οποιείται η κάθε εταιρία. Στην Ελλάδα οι αποσβέσεις υπολογίστηκαν σύµφωνα µε τους συντελεστές που προ-
βλέπονται από τις διατάξεις του Π.∆. 299/2003 για τη σταθερή και φθίνουσα µέθοδο απόσβεσης οι οποίοι δεν 
τροποποιήθηκαν σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση.

• Οι πρόσθετες αποσβέσεις  έχουν υπολογισθεί µε βάση τις διατάξεις του Ν.1262/82 και του Ν.1892/90.

• Η πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού, λόγω εξόδου από την υπηρεσία, προσδιορίστηκε σύµφωνα µε 
σχετική αναλογιστική µελέτη η οποία συντάχθηκε για λογαριασµό του Οµίλου από εταιρία αναλογιστικών µε-
λετών και αφορά το σύνολο του προσωπικού. 

γ)  Βάσεις µετατροπής σε ευρώ περιουσιακών στοιχείων εκφρασµένων σε Ξένο Νόµισµα.

Οι απαιτήσεις και υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα αποτιµήθηκαν µε βάση την επίσηµη τιµή του ξένου νοµίσµατος 
της 31.12.04.
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1.2      ‘Αρθρο 107 παρ.1β: Πληροφοριακά στοιχεία για τις εταιρίες που ενοποιήθηκαν µε τη µέθοδο της ολικής 
ενοποίησης.

Ποσοστό 
συµµετοχής

µητρικής
εταιρίας στο

κεφάλαιο της
θυγατρικής

Ποσοστό συµµετοχής
ενοποιούµενων

επιχειρήσεων εκτός της
µητρικής ή προσώπων

που ενεργούν για
λογαριασµό των

επιχειρήσεων αυτών

Σχέση που υπαγόρευσε
την ενοποίηση

α) Σχέση µητρικής-θυγατρ.
   (αρθρ.42ε,παρ.5α)

β) Ενιαία διεύθυνση ή ίδια
   ∆ιοικητικά κτλ. 

Πρόσωπα
   (άρθρο 96 παρ.1)

Επωνυµία ΄Εδρα

ΑΙΟΛΙΚΗ Ν.Ε. AΘΗΝΑ 100,000 - (α)

ΑΛΜΠΑΣΕΜ ΑΘΗΝΑ 99,995 0,005 (α)

ΑΧΑΙΚΗ Ν.Ε. ΑΘΗΝΑ 100,000 - (α)

ΙΝΤΕΡΣΙΜΕΝΤ Α.Ε. ΑΘΗΝΑ 99,950 0,050 (α)

ΙΝΤΕΡΤΙΤΑΝ Α.Ε. ΑΘΗΝΑ 99,995 0,005 (α)

ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆.Υ. Α.Ε. ΑΘΗΝΑ 99,998 0,002 (α)

ΙΩΝΙΑ ΑΒΕΕ ΕΙ∆ΩΝ ΠΟΡΣΕΛ.

& ΟΙΚ.-ΞΕΝΟ∆ΟΧ.ΕΞΟΠΛΙΣΜ. ΑΘΗΝΑ 100,000 - (α)

ΚΙΜΩΛΟΣ Ν.Ε. ΑΘΗΝΑ 100,000 - (α)

ΛΑΚΜΟΣ Α.Ε. ΑΘΗΝΑ 99,950 0,050 (α)

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΓΟΥΡΝΩΝ Α.Ε. ΚΡΗΤΗ 54,930 45,070 (α)

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΚΟΙΝΟΤΗΤΑΣ

ΤΑΓΑΡΑ∆ΩΝ Α.Ε. ΘΕΣ/ΝΙΚΗ - 79,928 (α)

ΛΕΕΣΕΜ Α.Ε. ΑΘΗΝΑ 9,744 90,256 (α)

ΝΑΥΤΙΤΑΝ Α.Ε. ΑΘΗΝΑ 99,900 0,100 (α)

ΠΟΛΙΚΟΣ Ν.Ε. ΑΘΗΝΑ 100,000 - (α)

TITAN ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡ.Α.Ε. ΑΘΗΝΑ 99,800 0,200 (α)

ΤΙΤΑΝ ΤΣΙΜ.ΑΤΛΑΝΤΙΚΟΥ ΑΒΕΕ ΑΘΗΝΑ 99,817 0,183 (α)

FINTITAN SRL ITALY 100,000 - (α)

TITAN CEMENT U.K. LTD U.K. 100,000 - (α)

BALKAN CEMENT ENTERPR. LTD CYPRUS - 51,006 (α)

AEMOS CEMENT LTD CYPRUS 100,000 - (α)

IAPETOS LTD CYPRUS 100,000 - (α)

BALKCEM LTD CYPRUS - 100,000 (α)

THEMIS HOLDINGS LTD CYPRUS - 51,006 (α)

TITHYS LTD CYPRUS - 100,000 (α)

REA CEMENT LTD CYPRUS - 100,000 (α)

ZLATNA PANEGA CEMENT AD BULGARIA - 99,989 (α)

USJE CEMENTARNICA AD FYROM - 94,835 (α)

TITAN AMERICA LLC U.S.A. - 100,000 (α)

ROANOKE CEMENT CO. LLC U.S.A. - 100,000 (α)

SEPARATION TECHNOLOGIES LLC U.S.A. - 100,000 (α)

TITAN VIRGINIA READY MIX LLC U.S.A. - 100,000 (α)

MARKFIELD AMERICA LLC U.S.A. - 100,000 (α)

ESSEX CEMENT CO. LLC U.S.A. - 100,000 (α)

TARMAC AMERICA LLC U.S.A. - 100,000 (α)

PENNSUCO CEMENT CO. LLC U.S.A. - 100,000 (α)

STANDARD CONCRETE LLC U.S.A. - 100,000 (α)

SEPARATION TECHNOLOGIES CANADA LLC CANADA - 100,000 (α)

CEMENTARA KOSJERIC SERBIA - 74,280 (α)

ZLATNA PANEGA BETON EOOD BULGARIA - 99,989 (α)

ZLATNA PANEGA GRANITOID AD BULGARIA - 99,668 (α)

SEPARATION TECHNOLOGIES U.K. LTD U.K. - 100,000 (α)

ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΙΑΣ Α.Ε. ΚΟΡΙΝΘΟΣ - 100,000 (α)

ΜΠΕΤΟΚΑΤ ΑΒΕΤΕ ΖΑΚΥΝΘΟΣ - 100,000 (α)



104

1.3     ‘Αρθρο 107 παρ.1δ: Πληροφοριακά στοιχεία για τις εταιρίες που ενοποιήθηκαν µε τη  µέθοδο της “καθαρής 
θέσεως”.

Ποσοστό
Συµµετοχής
της µητρικής

στο κεφάλαιο της
Συγγενούς

Επιχειρήσεως

Ποσοστό 
συµµετοχής 
του Οµίλου

Επωνυµία ΄Εδρα

ΒΕΝΙ SUEF CEMENT CO. EGYPT - 50,00

LAFARGE TITAN EGYPTIAN

INVEST. LTD CHANNEL ISLANDS - 50,00

EAST CEMENT TRADE LTD CYPRUS - 50,00

FOUR M TITAN SILO CO.LLC EGYPT - 47,1125

EL MISRIEEN TITAN TRADE 

AND DISTRIBUTION EGYPT - 49,50

ALEXANDRIA DEVEL.LTD CHANNEL ISLANDS - 50,00

ALEXANDRIA PORTLAND

CEMENT CO. EGYPT - 44,225

BLUE CIRCLE CEMENT

EGYPT S.A.E. EGYPT - 22,5548

1.4     ‘Αρθρο 107 παρ.1ε : Πληροφοριακά στοιχεία για τις εταιρίες εκείνες όπου οι ενοποιηµένες εταιρίες και αυτές 
που εξαιρέθηκαν της ενοποιήσεως κατέχουν άµεσα ή µέσω τρίτων συνολικό ποσοστό µεγαλύτερο από το 10% 
του κεφαλαίου τους.

Ποσοστό
Συµµετοχής
Της µητρικής

στο κεφάλαιο της
Επιχειρήσεως

Ποσοστό
Συµµετοχής
του Οµίλου

Επωνυµία ΄Εδρα

MIDDLE EAST ΑΘΗΝΑ 18,50 18,50

1.5     ‘Αρθρο 101 παρ.1 και 42β παρ 5: Αναµορφώσεις κονδυλίων προηγούµενης χρήσεως για να καταστούν οµοει-
δή και συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα κονδύλια της κλειόµενης χρήσεως.

∆εν έχει γίνει αναµόρφωση κονδυλίων.  

1.6     ‘Αρθρο 103 παρ.4: Λογιστικός χειρισµός και µεταβολές διαφορών ενοποίησης.

To κονδύλι του λογαριασµού «∆ιαφορές Ενοποιήσεως» του Παθητικού κατά τη διάρκεια της χρήσεως µεταβλήθηκε ως εξής :

2004 2003 ∆ΙΑΦΟΡΑ

Υπεραξία -79.658.805,58 -54.626.803,09 -25.032.002,49

Συν/κές διαφορές -105.617.222,62 -83.707.018,49 -21.910.204,13

-185.276.028,20 -138.333.821,58 -46.942.206,62
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2.  Πληροφοριακά στοιχεία σχετικά µε τις υποχρεώσεις και προβλέψεις.

2.1     ‘Αρθρο 107 παρ.1στ: Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πάνω από 5 έτη

Οι µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πάνω από 5 έτη από την ηµέρα κλεισίµατος του Ισολογισµού ανέρχονται στο ποσό των 
ευρώ 237.278.833,42.  

2.2     ‘Αρθρο 107 παρ.1ζ : Συνολικό ποσό υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν και δεν εµφανίζονται στον ενοποιη-
µένο ισολογισµό.

∆εν υπάρχουν.

3. Πληροφορίες σχετικές µε τα αποτελέσµατα

3.1     ‘Αρθρο 107 παρ. 1η : Κύκλος εργασιών κατά κατηγορίες δραστηριότητας και γεωγραφικές αγορές.

Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών ανέρχεται σε ευρώ 1.104.381.173,92 και αναλύεται κατά κατηγορία δραστηριότητας και γεω-
γραφική περιοχή ως εξής :

ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΣΤΑΚΟ∆ 2003 ΠΟΣΑ

Τσιµέντα 265.1 611.602.117,53

΄Ετοιµο σκυρόδεµα 266.3 320.516.344,18

Αδρανή υλικά 142.1 91.535.042,70

Τσιµεντόλιθοι 266.1 51.345.989,05

Είδη εκ πορσελάνης 262.1 10.151.697,16

Οδική µεταφ.εµπορευµάτων 602.4 9.085.336,52

Κονιάµατα 266.4 4.039.366,50

Παροχή υπηρεσιών 741.4 3.485.488,21

Στερεά καύσιµα 515.1 1.306.433,34

Εκµίσθωση ακινήτων 702,0 22.000,00

Λοιπές δραστηριότητες 519,0 1.291.358,73

1.104.381.173,92

3.2     ‘Αρθρο 107 παρ.1θ: Μέσος όρος του απασχοληθέντος κατά την διάρκεια της χρήσεως προσωπικού και κατη-
γορίες αυτού µε το συνολικό κόστος τους.

‘Εµµισθοι 5.018 άτοµα, Ηµεροµίσθιοι 203 άτοµα. Οι αποδοχές και τα λοιπά έξοδα προσωπικού ανήλθαν σε ευρώ 
217.079.474,95.

3.3     ‘Αρθρο 107 παρ.1ι: Επηρεασµός αποτελεσµάτων χρήσεως από τυχόν παρεκκλίσεις από τις αρχές αποτίµη-
σης.

∆εν έγινε καµµία παρέκκλιση.

3.4     ‘Αρθρο 107 παρ. 1ια: Οφειλόµενα σηµαντικά ποσά φόρων που δεν εµφανίζονται σε ιδιαίτερο κονδύλι.

Στο λογαριασµό «Λοιπές Προβλέψεις» περιλαµβάνονται αναβαλλόµενοι φόροι € 83,8 εκατ. Από το ποσό αυτό 
€ 71,9 εκατ αφορά αναβαλλόµενους φόρους που προέκυψαν κατά την εξαγορά της TARMAC AMERICA από τον 
΄Οµιλο και οι οποίοι θα µειώνονται µέσω των διενεργούµενων αποσβέσεων.

3.5     ‘Αρθρο 107 παρ. 1ιβ: Αµοιβές µελών οργάνων διοικήσεως και διευθύνσεως της εταιρίας.

Oι καταβληθείσες στη χρήση αµοιβές στα µέλη των οργάνων ∆ιοίκησης και ∆ιεύθυνσης ανήλθαν στο ποσό 
των ευρώ 1.882.146,85. Ειδικότερα το ποσό αυτό αφορά στους µισθούς µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
για τις παρεχόµενες απ’αυτούς υπηρεσίες που εξέρχονται του κύκλου των καθηκόντων τους, ως ∆ιοικητικών 
Συµβούλων.

Οι καταβληθείσες αποζηµιώσεις στα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, για τη συµµετοχή τους σ’ αυτό, ανήλ-
θαν στο συνολικό ποσό των € 256.154,52. Από το ποσό αυτό € 173.077,32 καταβλήθηκαν στα µη Εκτελεστικά 
Μέλη και € 83.077,20 στα Εκτελεστικά Μέλη.

3.6      ‘Aρθρο107 παρ.1ιγ: ∆οθείσες προκαταβολές και πιστώσεις σε όργανα διοικήσεως.

∆εν εδόθηκαν.

3.7      ‘Αρθρο 107 παρ.1ιδ : ‘Αλλες πληροφορίες αναγκαίες για την αρτιότερη πληροφόρηση των µετόχων και των 
τρίτων.
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Μετά την απαλειφή των πλήρως αποσβεσµένων µέ-
χρι την 31/12/2004 το αναπόσβεστο υπόλοιπο ανέρ-
χεται σε ευρώ 60.630,02.

• Στο λογαριασµό “Λοιπές προβλέψεις» περιλαµβά-
νονται τα κατωτέρω ποσά:

Αναβαλλόµενοι φόροι Ευρώ 83.838.767,91

Συναλλαγµατικές διαφορές αποτίµησης “ 33.625.617,00

Υποτίµηση στοιχείων Ενεργητικού “ 7.780.231,17

 Αποκατάσταση περιβάλλοντος “ 5.821.553,26

Συνταξιοδότηση προσωπικού “ 4.382.636,37

Επισφαλείς απαιτήσεις “ 3.237.685,29

Ζηµία µη λειτουργίας κλάδου “ 772.023,47

Ενοίκια Λατοµείων “ 544.875,45

Λοιπά “ 9.651.395,41

Σύνολο “ 149.654.785,33

• Το ποσό των ευρώ  126.128.089,88 των λογ/σµών 
τάξεως αναλύεται ως εξής:

Εγγυητικές επιστολές τραπεζών Ευρώ 75.471.233,79

Εγγυήσεις υπέρ τρίτων                “ 33.322.826,48

Επιχορηγήσεις παγίων επενδύσεων “ 7.516.871,53

Συν/κες επιταγές ασφαλείας πελατών “ 4.575.369,28

Εγγυήσεις υπέρ ηµών “ 1.448.158,40

Ενέχυρα τρίτων για εξασφάλιση απαιτήσεων           “ 1.416.359,60

Εγγυητικές επιστολές για εξασφάλιση 
καλής εκτέλ. “ 447.031,42

Λοιποί λογ/σµοί τάξεως                                           “ 1.930.239,38

Σύνολο                                “ 126.128.089,88

• Ο λογαριασµός “΄Εξοδα επόµενων χρήσεων” 
των Μεταβατικών λογαριασµών  Ενεργητικού ευρώ 
4.260.119,84 αφορά: 

Προπληρωθέντα ασφάλιστρα Ευρώ 1.450.011,75

Επισκευές µηχανηµάτων “ 960.112,33

Λοιπά “ 1.849.995,76

Σύνολο “ 4.260.119,84

Συναλλαγµατικές διαφορές Ευρώ 10.854.159,83

Φόρος επισφαλών απαιτήσεων “ 2.837.035,03

Αναλογία σε αποτελ. BENI SUEF & APCC “ 2.428.201,51

Αποζηµιώσεις προσωπικού “ 421.783,29

Eκποίηση παγίων “ 293.002,01

Λοιπά                       “ 1.495.374,28

Σύνολο                                    “ 18.329.555,95

• ∆εν υπάρχουν οικονοµικές δεσµεύσεις ούτε πιθα-
νές υποχρεώσεις που δεν εµφανίζονται στον Ισολογι-
σµό.

• Κατά τη χρήση 2004 τα έξοδα εγκαταστάσεως 
(πολυετούς αποσβέσεως) αυξήθηκαν κατά ευρώ 
1.157.893,38 και  αναλύονται παρακάτω:

Λογισµικά προγράµµατα    Ευρώ 513.345,72

Έξοδα µηχανοργάνωσης        “ 357.034,43

Έξοδα προλήψεως ατυχηµάτων “ 186.965,92

Έξοδα κτήσεως ακινητοποιήσεων “ 66.576,53

Λοιπά έξοδα εγκαταστάσεως “ 33.970,78

Σύνολο                                      “ 1.157.893,38

• O λογαριασµός “´Εξοδα χρήσεως δουλευµένα” 
των Μεταβατικών λογαριασµών Παθητικού ευρώ  
5.610.247,34 αφορά:

Τόκους δανείων Ευρώ 2.204.540,18

Οφειλόµενοι µισθοί & λοιπές 
παροχές προσωπικού “ 1.983.049,91

Ενοίκιαεδαφικών εκτάσεων & µηχανηµάτων “ 75.627,34

Λοιπά “ 1.347.029,91

Σύνολο “ 5.610.247,34

• Το ποσό των ευρώ 18.329.555,95 των εκτάκτων 
και ανοργάνων εξόδων, των εκτάκτων ζηµιών και των 
εξόδων προηγ. Χρήσεων αφορά:
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• Το ποσό των ευρώ 42.641.071,99 των εκτάκτων και 
ανοργάνων εσόδων καθώς και των εκτάκτων κερδών 
αφορά:

Συναλλαγµατικές διαφορές   Ευρώ 32.189.996,43

Έσοδα από πώληση δικαιωµάτων 4.005.112,14

Κέρδη από εκποίηση παγίων 
& άχρηστου υλικού “ 1.598.042,01

Έκπτωση από εφάπαξ καταβολή φόρου “ 1.135.939,81

Απαλλοτρίωση κόµβου Θεσσαλονίκης “ 1.082.974,70

Κέρδη από προεξόφληση για αγορά γής 1.025.719,97

Αναλογούσα στη χρήση επιχορήγηση 
πάγιων επενδύσεων “ 944.498,76

Aσφαλιστικές αποζηµιώσεις “ 157.634,82

Λοιπά                                             “ 501.153,35

Σύνολο                                             “ 42.641.071,99

• Με βάση τις σχετικές διατάξεις του Ν. 2065/1992 
όπως τροποποιήθηκαν και ισχύουν, έγινε µε ηµερο-
µηνία 29/12/2004 αναπροσαρµογή της αξίας των γη-
πέδων και κτιρίων και των συσσωρευµένων αποσβέ-
σεων, εξαιτίας της οποίας αυξήθηκε η αξία των πιο 
πάνω παγίων κατά € 3.352.408,09 και οι συσσωρευ-
µένες αποσβέσεις κατά € 28.627,57. Οι αποσβέσεις 
της χρήσεως 2004 υπολογίστηκαν επί της αναπρο-
σαρµοσµένης αξίας των κτιρίων και είναι µεγαλύτε-
ρες από εκείνες που θα προέκυπταν αν δεν είχε γίνει 
η πιο πάνω αναπροσαρµογή κατά € 8.851,60.

• Οι απαιτήσεις και υποχρεώσεις καταχωρήθηκαν 
όπως εµφανίζονται στους επί µέρους Ισολογισµούς, 
µειωµένες κατά τα ποσά των απαιτήσεων και υποχρε-
ώσεων µεταξύ των εταιριών του Οµίλου.

• Ο κύκλος εργασιών των εταιριών του Οµίλου έχει 
µειωθεί κατά το ποσό του ενδοεταιρικού κύκλου ερ-
γασιών. Επίσης από τον κύκλο εργασιών έχει αφαι-
ρεθεί το ενδοεταιρικό αποτέλεσµα (κέρδος) που πε-
ριλαµβάνεται στα αποθέµατα τέλους χρήσεως που 
προέκυψε από τις αγοραπωλησίες των ενοποιηµένων 
εταιριών του Οµίλου. Το ενδοεταιρικό αποτέλεσµα 
(κέρδος ή ζηµία) που προέκυψε από την αγοραπω-
λησία πάγιων στοιχείων µεταξύ των ενοποιηµένων 
εταιριών του Οµίλου, έχει απαλειφθεί.

• Τα ‘Εσοδα από Συµµετοχές που προέκυψαν από 
τη διανοµή κερδών της προηγούµενης χρήσεως, υπό 
µορφή µερισµάτων µεταξύ των εταιριών του Οµίλου, 
απαλείφθηκαν. 

• Οι λοιποί λογαριασµοί των αποτελεσµάτων προ-
έκυψαν από την ενοποίηση των αντίστοιχων λογα-
ριασµών των επί µέρους εταιριών, αφού πρώτα απα-
λείφθηκαν τα ποσά που αφορούσαν ενδοεταιρικές 
συναλλαγές.

Αθήνα, 21 Μαρτίου  2005

Ο Πρόεδρος του
∆ιοικητικού Συµβουλίου

ΑΝ∆ΡΕΑΣ Λ.ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ
Α.∆.Τ. Α010727

Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος
∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ Θ.ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΣ

Α.∆.Τ. Ξ163588

Ο Εντεταλµένος Σύµβουλος
Γενικός ∆ιευθυντής
ΗΛΙΑΣ Ι. ΠΑΝΙΑΡΑΣ

Α.∆.Τ. Θ297060

Ο Oικονοµικός ∆ιευθυντής Οµίλου
HOWARD PRINCE-WRIGHT

ΑΡ. ∆ΙΑΒ.Ρ60090793

Ο Προιστάµενος Υπηρεσίας 
Ενοποίησης

ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ Σ. ΝΤΑΝΑΣ
Α.∆.Τ.  Ξ410353

ΒΕΒΑΙΩΣΗ

Το ανωτέρω προσάρτηµα που αποτελείται από 9 σε-
λίδες είναι εκείνο που αναφέρεται στο Πιστοποιητικό 
Ελέγχου µε ηµεροµηνία 24/3/2005. 

Αθήνα,  24 Μαρτίου 2005

Ο Ορκωτός Ελεγκτής-Λογιστής

ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ ΚΟΤΣΙΛΙΝΗΣ
Α.Μ. ΣΟΕ  12711
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ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΗΤΡΩΟΥ Α.Ε.  6013/06/Β/86/90

ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΗΣ 31.3.04 (ΣΕ ΧΙΛΙΑ∆ΕΣ ΕΥΡΩ)
31.3.04 31.3.03 31.3.04 31.0.03

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Πάγιο ενεργητικό: Αρχική αξία 424.533 383.606 Μετοχικό κεφάλαιο 100.719 100.599
                             Μείον: Αποσβέσεις µέχρι 31.3 253.182 223.279 Αποθεµατικά&λοιποί λογ.ιδ.κεφαλαίων 389.530 318.582
                             Υπόλοιπο 171.351 160.327 Κέρδη τριµήνου µετά τους φόρους 14.160 17.472
∆απάνες πολυετούς αποσβέσεως 8 35 Καθαρή θέση 504.409 436.653
Συµµετοχές & µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 442.087 420.392 Προβλέψεις διάφορες 71.305 68.480
Αποθέµατα 52.726 50.080 Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 95.213 91.785
Πελάτες 95.513 78.063 Τράπεζες λογ. βραχ/θεσµων υποχρεώσεων 84.428 50.797
Λοιπές απαιτήσεις 120.729 68.072 Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 86.356 93.032
Χρεόγραφα 953 1.095 Μερίσµατα πληρωτέα 40.156 36.049
∆ιαθέσιµα 243 484 Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού 2.281 3.112
Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού 538 1.360

     ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 884.148 779.908      ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 884.148 779.908
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 371.843 343.086 Λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί 371.843 343.086

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

31.3.04 31.3.03
΄Εσοδα από πωλήσεις 94.569 85.638
Κόστος πωληθέντων -58.314 -51.974
Aποσβέσεις -9.802 -3.193
΄Αλλα έσοδα εκµετάλλευσης 1.092 829
Μικτά αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 27.545 31.300
΄Εξοδα διοικητικής λειτουργίας -6.014 -5.624
΄Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως -841 -761
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έσοδα/έξοδα -1.195 -1.082
Καθαρά αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 19.495 23.833
Ανόργανα έσοδα-κέρδη 202 1.946
Ανόργανα έξοδα-ζηµίες -556 -1.015
Καθαρά κέρδη τριµήνου προ φόρων 19.141 24.764
Πρόβλεψη αναλογούντων φόρων -4.981 -7.292
ΚΕΡ∆Η ΤΡΙΜΗΝΟΥ ΜΕΤΑ ΤΟΥΣ ΦΟΡΟΥΣ 14.160 17.472

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ :            
      
1.  ΄Εχουν τηρηθεί οι Βασικές Λογιστικές Αρχές του Ισολογισµού της 31.12.2003.       
2.  Οι Απαιτήσεις και Υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα αποτιµήθηκαν µε ισοτιµίες 31ης Μαρτίου κάθε έτους. Στο λογαριασµό “Προβλέψεις ∆ιάφορες” της  
 31.3.04 περιλαµβάνονται πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές € 35,5 εκατ (τριµήνου 2003 € 33,7 εκατ.) που προέκυψαν από την αποτίµηση των
 Μακροπροθέσµων ∆ανείων, σύµφωνα µε το άρθρο 28 παρ. 7 του Π.∆. 186/92 (Κ.Β.Σ.).      
3.   Η “Πρόβλεψη αποζηµιώσεως προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία” προσδιορίστηκε, όπως και στην προηγούµενη αντίστοιχη περίοδο,
 σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 31 παρ. 1 του Κ.Ν. 2238/1994 και επιβαρύνθηκαν τα αποτελέσµατα του τριµήνου µε € 651 χιλ.περίπου.
 Με βάση αναλογιστική µελέτη υπολογισµού υποχρεώσεως για αποζηµιώσεις που διενεργήθηκε για λογαριασµό της εταιρίας από εταιρία αναλογιστικών  
 µελετών, για το σύνολο του προσωπικού, το ύψος της πρόβλεψης που περιλαµβάνεται στο λογαριασµό “Προβλέψεις ∆ιάφορες” υπολείπεται κατά
 € 11,3 εκατ. περίπου.  
4.   Παγιοποιήσεις τριµήνου 2004 € 6,9 εκατ. (τριµήνου 2003 € 8,8 εκατ).        
5.   Επί των παγίων στοιχείων δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη       
6.   ∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές ενώπιον δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση
 στην οικονοµική κατάσταση της εταιρίας.          
7.   Αριθµός απασχολούµενου την 31.3.04 προσωπικού : 1.167 άτοµα.       
8.   H τελευταία αναπροσαρµογή της αξίας των ακινήτων σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.2065/1992, όπως τροποποιήθηκαν και ισχύουν έγινε την   
 22.12.2000            
9.  Οι πληροφορίες σχετικά µε την τελευταία αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών που πραγµατοποιήθηκε την 18.12.2003 
 αναφέρονται στον Ισολογισµό της 31.12.2003.         
10. Η Εταιρία έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές µέχρι και τη χρήση 2001.       
11. Οι πωλήσεις κατά κατηγορία ΣΤΑΚΟ∆ 2003, αναλύονται ως εξής: κωδ. 265.1 Τσιµέντα € 86.927 χιλ, κωδ. 142.1 Aδρανή υλικά € 3.838 χιλ, κωδ. 262.1  
 Είδη εκ πορσελάνης € 2.208 χιλ, κωδ. 266.4 Κονιάµατα € 1.000 χιλ, κωδ. 515.1 Στερεά καύσιµα € 549 χιλ, κωδ. 519.0 Εµπόριο λοιπών χονδρικώς € 47  
 χιλ.             

Αθήνα, 14 Μαίου 2004

Ο Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου
ΑΝ∆ΡΕΑΣ Λ. ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ

Α.∆.Τ. Α010727

Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος
∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ Θ. ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΣ

Α.∆.Τ. Ξ163588

Ο Προϊστάµενος του Λογιστηρίου
ΕΜΜΑΝΟΥΗΛ  Χ. ΜΑΥΡΟ∆ΗΜΗΤΡΑΚΗΣ

Α.∆.Τ.Ν237613
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Ανώνυµη Ελεγκτική Εταιρεία
Ορκωτοί Ελεγκτές-Λογιστές

Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ
Κωνσταντίνος Κοτσιλίνης

Α.Μ. ΣΟΕΛ 12711

ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΗΤΡΩΟΥ Α.Ε.  6013/06/Β/86/90

ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΗΣ 30.6.04 (ΣΕ ΧΙΛΙΑ∆ΕΣ ΕΥΡΩ)

30.6.04 30.6.03 30.6.04 30.6.03
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Πάγιο ενεργητικό : Αρχική αξία 433.031 393.896 Μετοχικό κεφάλαιο 167.866 100.599
                             Μείον : Αποσβέσεις µέχρι 30.6 262.066 226.748 Αποθεµατικά&λοιποί λογ.ιδ.κεφαλαίων 322.339 318.472
                             Υπόλοιπο 170.965 167.148 Κέρδη εξαµήνου µετά τους φόρους 52.770 54.376
∆απάνες πολυετούς αποσβέσεως 9 75            Καθαρή θέση 542.975 473.447
Συµµετοχές & µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 458.716 420.393 Προβλέψεις διάφορες 63.887 66.942
Αποθέµατα 50.150 48.785 Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 95.297 108.904
Πελάτες 114.928 104.725 Τράπεζες λογ. βραχ/θεσµων υποχρεώσεων 131.647 90.602
Λοιπές απαιτήσεις 94.320 67.602 Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 52.350 62.726
Χρεόγραφα 1.211 1.095 Μερίσµατα πληρωτέα 1.983 2.520
∆ιαθέσιµα 225 665 Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού 2.910 5.931
Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού 525 584
      ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 891.049 811.072      ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 891.049 811.072
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 363.295 378.397 Λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί 363.295 378.397

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

30.6.04 30.6.03
΄Εσοδα από πωλήσεις 218.981 200.208
Κόστος πωληθέντων -132.928 -123.269
Aποσβέσεις -19.377 -7.042
΄Αλλα έσοδα εκµετάλλευσης 2.636 1.982
Μικτά αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 69.312 71.879
΄Εξοδα διοικητικής λειτουργίας -15.447 -12.525
΄Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως -1.717 -1.701
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έσοδα/έξοδα -2.528 -2.416
΄Εσοδα συµµετοχών 13.772 15.153
Καθαρά αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 63.392 70.390
Ανόργανα έσοδα-κέρδη 8.680 8.658
Ανόργανα έξοδα-ζηµίες -856 -232
Καθαρά κέρδη εξαµήνου προ φόρων 71.216 78.816
Πρόβλεψη αναλογούντων φόρων -18.446 -24.440
ΚΕΡ∆Η ΕΞΑΜΗΝΟΥ ΜΕΤΑ ΤΟΥΣ ΦΟΡΟΥΣ 52.770 54.376

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ :           
1.  ΄Εχουν τηρηθεί οι Βασικές Λογιστικές Αρχές του Ισολογισµού της 31.12.2003.    
2.  Οι Απαιτήσεις και Υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα αποτιµήθηκαν µε ισοτιµίες 30ης Ιουνίου κάθε έτους. Στο λογαριασµό “Προβλέψεις ∆ιάφορες”  της 30.6.04   
 περιλαµβάνονται πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές € 29,1 εκατ (εξαµήνου 2003 € 32,5 εκατ.) που προέκυψαν από την αποτίµηση των Μακροπροθέσµων  
 ∆ανείων, σύµφωνα µε το άρθρο 28 παρ. 7 του Π.∆. 186/92 (Κ.Β.Σ.).    
3.   Η “Πρόβλεψη αποζηµιώσεως προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία” προσδιορίστηκε, όπως και στην προηγούµενη αντίστοιχη περίοδο,    
 σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 31 παρ. 1 του Κ.Ν. 2238/1994 και επιβαρύνθηκαν τα αποτελέσµατα του εξαµήνου µε € 4.3 εκατ περίπου. Με βάση   
 αναλογιστική µελέτη υπολογισµού υποχρεώσεως για αποζηµιώσεις που διενεργήθηκε για λογαριασµό της εταιρίας από εταιρία αναλογιστικών µελετών, για το  
 σύνολο του προσωπικού, το ύψος της πρόβλεψης που περιλαµβάνεται στο λογαριασµό “Προβλέψεις ∆ιάφορες” υπολείπεται κατά € 11.9 εκατ περίπου.  
4. H αποτίµηση των συµµετοχών σε συνδεµένες επιχειρήσεις έγινε στην τιµή κτήσεώς τους. Εάν γινόταν µε βάση τις διατάξεις του άρθρου 43 του Ν.2190/1920, που  
 προβλέπει διαφορετικό τρόπο αποτίµησης, η εσωτερική λογιστική αξία των συµµετοχών αυτών θα ήταν µικρότερη κατά € 79 εκατ. περίπου.  
5.   Παγιοποιήσεις εξαµήνου 2004 € 16,1 εκατ. (εξαµήνου 2003 € 19,6 εκατ).      
6.   Επί των παγίων στοιχείων δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη.       
7.   ∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές ενώπιον δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική   
 κατάσταση της εταιρίας.         
8.   Αριθµός απασχολούµενου την 30.6.04 προσωπικού : 1.161 άτοµα.       
9.   H τελευταία αναπροσαρµογή της αξίας των ακινήτων σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.2065/1992, όπως τροποποιήθηκαν και ισχύουν έγινε την 22.12.2000 
10.  Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας αυξήθηκε κατά ποσό € 67.146.259,20 µε κεφαλαιοποίηση ειδικού αφορολόγητου αποθεµατικού του άρθρου 20 του Ν.   
 892/1990. Οι πληροφορίες σχετικά µε την τελευταία αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών που πραγµατοποιήθηκε την 18.12.2003   
 αναφέρονται στον Ισολογισµό της 31.12.2003.      
11. Ορισµένα κονδύλια του εξαµήνου 2003 αναµορφώθηκαν για να είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα του 2004.   
12. Η Εταιρία έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές µέχρι και τη χρήση 2001.      
13. Οι πωλήσεις κατά κατηγορία ΣΤΑΚΟ∆ 2003, αναλύονται ως εξής: κωδ. 265.1 Τσιµέντα € 198.422 χιλ, κωδ. 142.1 Aδρανή υλικά € 8.326 χιλ,    
 κωδ. 262.1 Είδη εκ πορσελάνης € 5.073 χιλ,κωδ. 515.1 Στερεά καύσιµα €  4.572 χιλ, κωδ. 266.4 Κονιάµατα € 2.129 χιλ,  κωδ. 519.0 Εµπόριο λοιπών χονδρικώς  
 € 459 χιλ.             
    

ΠΙΣΤΟΠΟΙΗΤΙΚΟ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ
Προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΑΝΩΝΥΜΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ

∆ιενεργήσαµε τον έλεγχο που προβλέπεται από τις διατάξεις του άρθρου 6 του π.δ. 360/1985, όπως τροποποιήθηκε µε το άρθρο 90 του ν. 2533/1997, εφαρµόζοντας, στα πλαίσια 
των αρχών και κανόνων ελεγκτικής που ακολουθεί το ΣΩΜΑ ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ, τις ελεγκτικές διαδικασίες που κρίναµε κατάλληλες, για να διαπιστώσουµε ότι οι 
ανωτέρω συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις της «ΑΝΩΝΥΜΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ», που καλύπτουν την περίοδο από την 1η Ιανουαρίου 2004 µέχρι την 30η Ιουνίου 
2004 δεν περιέχουν ανακρίβειες ή παραλείψεις που να επηρεάζουν  ουσιωδώς την περιουσιακή διάρθρωση και την οικονοµική θέση της εταιρίας, καθώς και τα αποτελέσµατα που 
εµφανίζονται σε αυτές. Στα πλαίσια του ελέγχου αυτού λάβαµε και γνώση του λογιστικού απολογισµού των εργασιών των υποκαταστηµάτων της εταιρίας. Τέθηκαν στη διάθεσή µας 
τα βιβλία και στοιχεία που τήρησε η εταιρία και µας δόθηκαν οι αναγκαίες για τον έλεγχο πληροφορίες και επεξηγήσεις που ζητήσαµε.       
             
Η εταιρία εφάρµοσε ορθά, το Γενικό Λογιστικό  Σχέδιο. ∆εν τροποποιήθηκε η µέθοδος απογραφής σε σχέση µε την αντίστοιχη προηγούµενη περίοδο, εκτός από την µέθοδο 
αποτίµησης συµµετοχών, óπως αναφέρεται και στις παρατιθέµενες από την εταιρία σηµειώσεις αριθµός 4 και 11. Το κόστος παραγωγής προσδιορίστηκε σύµφωνα µε τις  
παραδεγµένες αρχές λογισµού του κόστους. Με βάση τον έλεγχο που διενεργήσαµε, διαπιστώσαµε ότι οι ανωτέρω οικονοµικές καταστάσεις προκύπτουν από τα βιβλία και στοιχεία 
της εταιρίας και αφού ληφθούν υπόψη   οι παρατιθέµενες από την εταιρία σηµειώσεις, δεν περιέχουν ανακρίβειες ή παραλείψεις που να επηρεάζουν ουσιωδώς την εµφανιζόµενη 
περιουσιακή διάρθρωση και την οικονοµική θέση της εταιρίας, κατά την 30η Ιουνίου 2004, καθώς και τα αποτελέσµατα της περιόδου που έληξε στην ηµεροµηνία αυτή, βάσει των 
σχετικών διατάξεων που ισχύουν και των λογιστικών αρχών και µεθόδων που εφαρµόζει η εταιρία, οι οποίες έχουν γίνει γενικά παραδεκτές και δεν διαφέρουν από εκείνες που 
εφαρµόστηκαν στην αντίστοιχη περίοδο της προηγούµενης χρήσης, εκτός από τη µέθοδο αποτίµησης συµµετοχών, όπως αναφέρεται παραπάνω.

Ο Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου
ΑΝ∆ΡΕΑΣ Λ. ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ

Α.∆.Τ. Α010727

Ο Προιστάµενος του Λογιστηρίου
ΕΜΜΑΝΟΥΗΛ  Χ. ΜΑΥΡΟ∆ΗΜΗΤΡΑΚΗΣ

Α.∆.Τ.Ν237613

Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος
∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ Θ. ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΣ

Α.∆.Τ. Ξ163588

Αθήνα, 20 Αυγούστου 2004

Αθήνα,  30 Αυγούστου 2004



ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΗΤΡΩΟΥ Α.Ε.  6013/06/Β/86/90

ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΗΣ 30.9.04 (ΣΕ ΧΙΛΙΑ∆ΕΣ ΕΥΡΩ)

30.9.04 30.9.03 30.9.04 30.9.03
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Πάγιο ενεργητικό: Αρχική αξία 440.940 405.249 Μετοχικό κεφάλαιο 167.866 100.599
                             Μείον: Αποσβέσεις µέχρι 30.9 272.346 234.667 Αποθεµατικά & λοιποί λογ.ιδ.κεφαλαίων 322.294 318.364
                             Υπόλοιπο 168.594 170.582 Κέρδη εννεαµήνου µετά τους φόρους 77.015 82.812
∆απάνες πολυετούς αποσβέσεως 8 79 ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου προηγ.χρήσεων - -2.197
Συµµετοχές & µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 458.585 419.805            Καθαρή θέση 567.175 499.578
Αποθέµατα 58.536 50.967 Προβλέψεις διάφορες 67.703 70.664
Πελάτες 103.287 108.287 Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 91.583 106.801
Λοιπές απαιτήσεις 91.830 63.572 Τράπεζες λογ. βραχ/θεσµων υποχρεώσεων 89.078 60.614
Χρεόγραφα 1.141 1.105 Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 61.289 75.126
∆ιαθέσιµα 112 337 Μερίσµατα πληρωτέα 425 1.435
Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού 611 386 Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού 5.451 902
      ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 882.704 815.120      ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 882.704 815.120
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 366.002 378.507 Λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί 366.002 378.507

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ
30.9.04 30.9.03

΄Εσοδα από πωλήσεις 330.403 320.033
Κόστος πωληθέντων -193.704 -186.852
Aποσβέσεις -29.969 -15.196
΄Αλλα έσοδα εκµετάλλευσης 3.994 3.470
Μικτά αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 110.724 121.455
΄Εξοδα διοικητικής λειτουργίας -22.651 -18.841
΄Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως -2.627 -2.527
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έσοδα/έξοδα -4.237 -3.660
΄Εσοδα συµµετοχών 13.772 15.259
Καθαρά αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 94.981 111.686
Ανόργανα έσοδα-κέρδη 9.808 8.986
Ανόργανα έξοδα-ζηµίες -866 -430
Καθαρά κέρδη εννεαµήνου προ φόρων 103.923 120.242
Πρόβλεψη αναλογούντων φόρων -26.908 -37.430
ΚΕΡ∆Η ΕΝΝΕΑΜΗΝΟΥ ΜΕΤΑ ΤΟΥΣ ΦΟΡΟΥΣ 77.015 82.812

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ :              
    
1.  ΄Εχουν τηρηθεί οι Βασικές Λογιστικές Αρχές του Ισολογισµού της 31.12.2003.         
2.  Οι Απαιτήσεις και Υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα αποτιµήθηκαν µε ισοτιµίες 30ης Σεπτεµβρίου κάθε έτους. Στο λογαριασµό “Προβλέψεις ∆ιάφορες” της 30.9.04 περιλαµβάνονται  
 πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές € 31,3 εκατ (εννεαµήνου 2003 € 35,4 εκατ.) που προέκυψαν από την αποτίµηση των Μακροπροθέσµων ∆ανείων, σύµφωνα µε το άρθρο  
 28 παρ. 7 του Π.∆. 186/92 (Κ.Β.Σ.).           
3.   Η “Πρόβλεψη αποζηµιώσεως προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία” προσδιορίστηκε, όπως και στην προηγούµενη αντίστοιχη περίοδο, σύµφωνα µε τις διατάξεις του  
 άρθρου 31 παρ. 1 του Κ.Ν. 2238/1994 και επιβαρύνθηκαν τα αποτελέσµατα του εννεαµήνου µε € 6 εκατ περίπου. Με βάση αναλογιστική µελέτη υπολογισµού υποχρεώσεως για  
 αποζηµιώσεις που διενεργήθηκε για λογαριασµό της εταιρίας από εταιρία αναλογιστικών µελετών, για το σύνολο του προσωπικού, το ύψος της πρόβλεψης που περιλαµβάνεται  
 στο λογαριασµό “Προβλέψεις ∆ιάφορες” υπολείπεται κατά € 10 εκατ περίπου.        
4. H αποτίµηση των συµµετοχών σε συνδεµένες επιχειρήσεις έγινε στην τιµή κτήσεώς τους. Εάν γινόταν µε βάση τις διατάξεις του άρθρου 43 του Ν.2190/1920, που προβλέπει  
 διαφορετικό τρόπο αποτίµησης, η εσωτερική λογιστική αξία των συµµετοχών αυτών θα ήταν µικρότερη κατά € 79 εκατ. περίπου.     
5.   Παγιοποιήσεις εννεαµήνου 2004 € 24,4 εκατ. (εννεαµήνου 2003 € 31,2 εκατ).         
6.   Επί των παγίων στοιχείων δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη          
7.   ∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές ενώπιον δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση της  
 εταιρίας.               
8.   Αριθµός απασχολούµενου την 30.9.04 προσωπικού : 1.154 άτοµα.          
9.   H τελευταία αναπροσαρµογή της αξίας των ακινήτων σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.2065/1992, όπως τροποποιήθηκαν και ισχύουν έγινε την 22.12.2000. 
10.  Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας αυξήθηκε κατά ποσό € 67.146.259,20 µε κεφαλαιοποίηση ειδικού αφορολόγητου αποθεµατικού του άρθρου 20 του Ν. 1892/1990. Οι   
 πληροφορίες σχετικά µε την τελευταία αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών που πραγµατοποιήθηκε την 18.12.2003 αναφέρονται στον Ισολογισµό της  
 31.12.2003.              
11. Ορισµένα κονδύλια του εννεαµήνου 2003 αναµορφώθηκαν για να είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα του 2004.      
12. Η Εταιρία έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές µέχρι και τη χρήση 2001.         
13. Οι πωλήσεις κατά κατηγορία ΣΤΑΚΟ∆ 2003, αναλύονται ως εξής: κωδ. 265.1 Τσιµέντα € 303.326 χιλ, κωδ. 142.1 Aδρανή υλικά € 10.856 χιλ, κωδ. 262.1 Είδη εκ πορσελάνης €  
 6.460 χιλ,κωδ. 515.1 Στερεά καύσιµα € 5.225 χιλ, κωδ. 266.4 Κονιάµατα € 3.012 χιλ,  κωδ. 519.0 Εµπόριο λοιπών χονδρικώς €1.524 χιλ.

Ο Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου
ΑΝ∆ΡΕΑΣ Λ. ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ

Α.∆.Τ. Α010727

Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος
∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ Θ. ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΣ

Α.∆.Τ. Ξ163588

Ο Προϊστάµενος του Λογιστηρίου
ΕΜΜΑΝΟΥΗΛ  Χ. ΜΑΥΡΟ∆ΗΜΗΤΡΑΚΗΣ

Α.∆.Τ.Ν237613

Αθήνα, 22 Νοεµβρίου 2004
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ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΗΤΡΩΟΥ Α.Ε.  6013/06/Β/86/90

ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΗΣ 31.12.04 (ΣΕ ΧΙΛΙΑ∆ΕΣ ΕΥΡΩ)

31.12.04 31.12.03 31.12.04 31.12.03
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Πάγιο ενεργητικό: Αρχική αξία 444.377 417.897 Μετοχικό κεφάλαιο 168.258 100.719
                             Μείον: Αποσβέσεις 278.031 243.687 Αποθεµατικά & λοιποί λογ.ιδ.κεφαλαίων 328.301 320.912
                             Υπόλοιπο 166.346 174.210 Κέρδη χρήσεως µετά τους φόρους 94.509 111.030
∆απάνες πολυετούς αποσβέσεως 0 8            Καθαρή θέση 591.068 532.661
Συµµετοχές & µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 515.875 425.954 Προβλέψεις διάφορες 60.833 71.262
Αποθέµατα 61.327 55.215 Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 62.378 78.297
Πελάτες 88.795 93.344 Τράπεζες λογ. βραχ/θεσµων υποχρεώσεων 56.643 106.869
Λοιπές απαιτήσεις 29.468 125.405 Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 91.720 83.362
Χρεόγραφα 1.141 1.105 Μερίσµατα πληρωτέα 374 1.404
∆ιαθέσιµα 21 170 Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού 645 1.675
Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού 688 119
     ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 863.661 875.530           ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 863.661 875.530
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 360.193 359.271 Λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί 360.193 359.271

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

31.12.04 31.12.03
΄Εσοδα από πωλήσεις 430.680 429.685
Κόστος πωληθέντων -254.405 -248.494
Aποσβέσεις -41.512 -27.014
΄Αλλα έσοδα εκµετάλλευσης 5.540 4.801
Μικτά αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 140.303 158.978
΄Εξοδα διοικητικής λειτουργίας -29.726 -26.069
΄Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως -3.622 -3.604
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έσοδα/έξοδα -5.354 -4.668
΄Εσοδα συµµετοχών 13.772 15.259
Καθαρά αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 115.373 139.896
Ανόργανα έσοδα-κέρδη 31.791 19.610
Ανόργανα έξοδα-ζηµίες -12.002 -4.025
Καθαρά κέρδη χρήσεως προ φόρων 135.162 155.481
Λοιποί φόροι µη ενσωµατωµένοι στο λειτ.κόστος -475 -2.607
Πρόβλεψη αναλογούντων φόρων -40.178 -41.844
ΚΕΡ∆Η ΧΡΗΣΕΩΣ ΜΕΤΑ ΤΟΥΣ ΦΟΡΟΥΣ 94.509 111.030

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ :             
     
1.  ΄Εχουν τηρηθεί οι Βασικές Λογιστικές Αρχές του Ισολογισµού της 31.12.2003.       
2.  Οι Απαιτήσεις και Υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα αποτιµήθηκαν µε ισοτιµίες 31ης ∆εκεµβρίου κάθε έτους. Στο λογαριασµό “Προβλέψεις ∆ιάφορες” της 31.12.04  
 περιλαµβάνονται πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές € 33,6 εκατ (31.12.03 € 39,4 εκατ.) που έχουν προκύψει από την αποτίµηση των Μακροπροθέσµων ∆ανείων,  
 σύµφωνα µε το άρθρο 28 παρ. 7 του Π.∆. 186/92 (Κ.Β.Σ.).          
3.   Η “Πρόβλεψη αποζηµιώσεως προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία” προσδιορίστηκε σύµφωνα µε σχετική αναλογιστική µελέτη που συντάχτηκε για   
 λογαριασµό της Εταιρίας από εταιρία αναλογιστικών µελετών και αφορά το σύνολο του προσωπικού.      
4. H αποτίµηση των συµµετοχών σε συνδεµένες επιχειρήσεις έγινε στην τιµή κτήσεώς τους. Εάν γινόταν µε βάση τις διατάξεις του άρθρου 43 του Ν.2190/1920, που  
 προβλέπει διαφορετικό τρόπο αποτίµησης, η εσωτερική λογιστική αξία των συµµετοχών αυτών θα ήταν µικρότερη κατά € 95,3 εκατ. περίπου.   
5. Οι τακτικές αποσβέσεις των παγίων περιουσιακών στοιχείων υπολογίστηκαν σύµφωνα µε τους συντελεστές που προβλέπονται από τις διατάξεις του Π.∆. 299/2003  
 για τη σταθερή και φθίνουσα µέθοδο απόσβεσης οι οποίοι δεν τροποποιήθηκαν σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση. Οι πρόσθετες αποσβέσεις υπολογίστηκαν µε  
 βάση τις διατάξεις του άρθρου 15 του Ν.1262/1982 και του άρθρου 15 του Ν. 1892/1990.      
6. Παγιοποιήσεις 2004 € 33,7 εκατ. (2003 € 47,1 εκατ).          
7. Επί των παγίων στοιχείων δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη        
8. ∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές ενώπιον δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση  
 της εταιρίας.             
9. Μέσος όρος απασχοληθέντος προσωπικού: 1.158 άτοµα.          
10. Με βάση τις σχετικές διατάξεις του Ν.2065/1992 όπως τροποποιήθηκαν και ισχύουν, έγινε µε ηµεροµηνία 29/12/2004 αναπροσαρµογή της αξίας των γηπέδων και  
 κτιρίων και των συσσωρευµένων αποσβέσεων, εξαιτίας της οποίας αυξήθηκε η αξία των πιο πάνω παγίων κατά € 2.856 χιλ και οι συσσωρευµένες αποσβέσεις κατά €  
 12 χιλ. Οι αποσβέσεις της χρήσεως 2004 υπολογίστηκαν επί της αναπροσαρµοσµένης αξίας των κτιρίων και είναι µεγαλύτερες απο εκείνες που θα προέκυπταν αν δεν  
 είχε γίνει η πιο πάνω αναπροσαρµογή κατά € 7 χιλ.        
11. Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας αυξήθηκε κατά € 67.146 χιλ µε κεφαλαιοποίηση ειδικού αφορολόγητου αποθεµατικού του άρθρου 20 του Ν. 1892/1990. Με  
 την από 16.12.2004 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας, σε εκτέλεση της από 5.7.2000 απόφασης της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων, όπως  
 τροποποιήθηκε µε τις από 19.6.2002 και 8.6.2004 αποφάσεις της, το Μετοχικό Κεφάλαιο αυξήθηκε κατά € 392 χιλ µε καταβολή µετρητών και έκδοση 196.400 νέων  
 κοινών ονοµαστικών µετά ψήφου µετοχών, ονοµαστικής αξίας € 2,00 η κάθε µία, και µε τιµή διάθεσης € 14,68, λόγω άσκησης από ανώτερα στελέχη δικαιωµάτων  
 προαιρέσεως αγοράς µετοχών. Η διαφορά € 12,68 ανά µετοχή έχει αχθεί σε αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο. (Ανακοίνωση Υπουργείου Ανάπτυξης  
 Κ2-15763/21.12.2004).     
12. Τα κονδύλια του 2003 αναµορφώθηκαν για να είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα του 2004.       
13. Η Εταιρία έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές µέχρι και τη χρήση 2001.        
14. Η πρόβλεψη Φόρου Εισοδήµατος έχει γίνει χωρίς τον υπολογισµό Ειδικών Αφορολόγητων Αποθεµατικών για τα οποία αναµένονται περαιτέρω διευκρινίσεις από τις  
 Αρχές. 
15.  Με βάση τα αποτελέσµατα της Εταιρίας το ∆ιοικητικό Συµβούλιο αποφάσισε να προτείνει στη Γενική Συνέλευση των Μετόχων τη διανοµή µερίσµατος € 0,52 ανά  
 µετοχή (0,475 ανά µετοχή το 2003) και τη διάθεση κερδών στα στελέχη € 2,65  εκατ (€ 2,5 εκατ το 2003).      
16. Οι πωλήσεις κατά κατηγορία ΣΤΑΚΟ∆ 2003, αναλύονται ως εξής: κωδ. 265.1 Τσιµέντα € 397.820 χιλ, κωδ. 142.1 Aδρανή υλικά € 13.374 χιλ, κωδ. 262.1 Είδη εκ  
 πορσελάνης € 8.009 χιλ,κωδ. 515.1 Στερεά καύσιµα € 5.367 χιλ, κωδ. 266.4 Κονιάµατα € 4.039 χιλ,  κωδ. 519.0 Εµπόριο λοιπών χονδρικώς €2.071 χιλ.  
               

Ο Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου
ΑΝ∆ΡΕΑΣ Λ. ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ

Α.∆.Τ. Α010727

Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος
∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ Θ. ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΣ

Α.∆.Τ. Ξ163588

Ο Προιστάµενος του Λογιστηρίου
ΕΜΜΑΝΟΥΗΛ  Χ. ΜΑΥΡΟ∆ΗΜΗΤΡΑΚΗΣ

Α.∆.Τ.Ν237613

Αθήνα, 18 Φεβρουαρίου 2005
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ΠΙΣΤΟΠΟΙΗΤΙΚΟ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ
Προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΑΝΩΝΥΜΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ

 
∆ιενεργήσαµε τον έλεγχο που προβλέπεται από τις διατάξεις του άρθρου 6 του π.δ. 360/1985, όπως τροποποιήθηκε µε το άρθρο 90 του ν. 2533/1997, εφαρµόζοντας, 
στα πλαίσια των αρχών και κανόνων ελεγκτικής που ακολουθεί το ΣΩΜΑ ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ, τις ελεγκτικές διαδικασίες που κρίναµε κατάλληλες, για να 
διαπιστώσουµε ότι οι ανωτέρω συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις της «ΑΝΩΝΥΜΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ», που καλύπτουν τη χρήση από 1η Ιανουαρίου 
2004 µέχρι την 31η ∆εκεµβρίου 2004 δεν περιέχουν ανακρίβειες ή παραλείψεις που να επηρεάζουν  ουσιωδώς την περιουσιακή διάρθρωση και την οικονοµική θέση 
της εταιρίας, καθώς και τα αποτελέσµατα που εµφανίζονται σε αυτές. Στα πλαίσια του ελέγχου αυτού λάβαµε και γνώση του λογιστικού απολογισµού των εργασιών των 
υποκαταστηµάτων της εταιρίας.
Τέθηκαν στη διάθεσή µας τα βιβλία και στοιχεία που τήρησε η εταιρία και µας δόθηκαν οι αναγκαίες για τον έλεγχο πληροφορίες και επεξηγήσεις που ζητήσαµε.  Η εταιρία 
εφάρµοσε ορθά το Γενικό Λογιστικό  Σχέδιο. ∆εν τροποποιήθηκε η µέθοδος απογραφής σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση και το κόστος παραγωγής προσδιορίστηκε 
σύµφωνα µε τις  παραδεγµένες αρχές λογισµού του κόστους.
               
Με βάση τον έλεγχο που διενεργήσαµε, διαπιστώσαµε ότι οι ανωτέρω οικονοµικές καταστάσεις προκύπτουν από τα βιβλία και στοιχεία της εταιρίας και αφού ληφθούν 
υπόψη   οι παρατιθέµενες από την εταιρεία σηµειώσεις, δεν περιέχουν ανακρίβειες ή παραλείψεις που να επηρεάζουν ουσιωδώς την εµφανιζόµενη περιουσιακή διάρθρωση 
και την οικονοµική θέση της εταιρίας, κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2004, καθώς και τα αποτελέσµατα της χρήσης που έληξε στην ηµεροµηνία αυτή, βάσει των σχετικών 
διατάξεων που ισχύουν και των λογιστικών αρχών και µεθόδων που εφαρµόζει η εταιρία, οι οποίες έχουν γίνει γενικά παραδεκτές και δεν διαφέρουν από εκείνες που 
εφαρµόστηκαν στην  προηγούµενη χρήση.Επισηµαίνεται ότι το παρόν πιστοποιητικό εκδίδεται για τους σκοπούς του άρθρου 90 του ν.2533/1997 και δεν υποκαθιστά το 
πιστοποιητικό του τακτικού ελέγχου, που απαιτείται από τις διατάξεις του άρθρου 37 του κωδ.ν.2190/1920 «περί ανωνύµων εταιριών». Για το λόγο αυτό, λαµβάνοντας 
υπόψη την υπ’ αριθµόν 14 σηµείωση της εταιρίας, ενδέχεται ορισµένα κονδύλια των ανωτέρω συνοπτικών οικονοµικών καταστάσεων να παρουσιάζουν διαφορές από 
εκείνα των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων, που θα δηµοσιευθούν µαζί µε το προαναφερόµενο πιστοποιητικό του τακτικού ελέγχου.
               
 

Αθήνα,  24 Φεβρουαρίου 2005

Ανώνυµη Ελεγκτική Εταιρεία
Ορκωτοί Ελεγκτές-Λογιστές

Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ
Κωνσταντίνος Κοτσιλίνης

Α.Μ. ΣΟΕΛ 12711
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ΟΜΙΛΟΣ A.E. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΗΤΡΩΟΥ Α.Ε.  6013/06/Β/86/90

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΗΣ 31.3.04 (ΣΕ ΧΙΛΙΑ∆ΕΣ ΕΥΡΩ) 

31.3.04 31.3.03 31.3.04 31.3.03
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Πάγιο ενεργητικό : Αρχική αξία 1.319.201 1.170.787 Μετοχικό κεφάλαιο 100.719 100.599
                             Μείον : Αποσβέσεις µέχρι 31.3 525.357 475.506 Αποθεµατικά & λοιποί λογ. ιδ.κεφαλαίων 405.870 335.977
                             Υπόλοιπο 793.844 695.281 Αποτελέσµατα προηγούµενων χρήσεων 80.338 75.302
Ασώµατες ακινητοποιήσεις 27.431 31.800 ∆ιαφορές ενοποίησης -134.141 -105.642
Συµµετοχές & µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 80.504 99.916 Κέρδη τριµήνου Οµίλου µετά τους φόρους 23.287 5.350
Αποθέµατα 110.494 113.705            Καθαρή θέση Οµίλου 476.073 411.586
Πελάτες 205.216 179.183 ∆ικαιώµατα µειοψήφιας 51.574 46.214
Λοιπές απαιτήσεις 100.129 36.121            Σύνολο καθαρής θέσης 527.647 457.800
Χρεόγραφα 7.675 5.735 Προβλέψεις διάφορες 166.765 172.276
∆ιαθέσιµα 44.738 34.150 Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 375.606 267.149
Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού 4.200 5.147 Τράπεζες λογ. βραχ/θεσµων υποχρεώσεων 87.081 94.066

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 168.244 164.254
Μερίσµατα πληρωτέα 40.156 36.049
Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού 8.732 9.444

    ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.374.231 1.201.038      ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 1.374.231 1.201.038
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 151.485 163.512 Λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί 151.485 163.512

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

31.3.04 31.3.03
΄Εσοδα από πωλήσεις 231.614 209.267
Κόστος πωληθέντων -159.121 -146.464
Aποσβέσεις -20.509 -14.740
΄Αλλα έσοδα Εκµετάλλευσης 1.334 981
Kέρδη/ζηµίες συµµετοχών 2.742 -1.549
Μικτά αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 56.060 47.495
΄Εξοδα διοικητικής λειτουργίας -14.965 -14.721
΄Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως -6.250 -5.592
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έσοδα/έξοδα -3.791 -4.531
Καθαρά αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 31.054 22.651
Ανόργανα έσοδα-κέρδη 3.282 1.944
Ανόργανα έξοδα-ζηµίες -4.492 -14.808
Συνολικά καθαρά αποτελέσµατα 29.844 9.787
Αναλογία µειοψηφίας επί αποτελεσµάτων 528 158
Κέρδη Τριµήνου Οµίλου προ φόρων 30.372 9.945
Πρόβλεψη αναλογούντων φόρων -7.085 -4.595
ΚΕΡ∆Η ΤΡΙΜΗΝΟΥ ΟΜΙΛΟΥ ΜΕΤΑ ΤΟΥΣ ΦΟΡΟΥΣ 23.287 5.350

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ :             
1.  ΄Εχουν τηρηθεί οι Βασικές Λογιστικές Αρχές του Ισολογισµού της 31.12.2003.         
2.  Οι Απαιτήσεις και Υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα αποτιµήθηκαν µε ισοτιµίες 31ης Μαρτίου κάθε έτους.Στο λογαριασµό “Προβλέψεις ∆ιάφορες” της 31.3.04   
 περιλαµβάνονται πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές € 35,5 εκατ (τριµήνου 2003 € 33,7 εκατ).που προέκυψαν από την αποτίµηση των Μακροπροθέσµων ∆ανείων,  
 της Μητρικής Εταιρίας, σύµφωνα µε το άρθρο 28 παρ. 7 του Π.∆. 186/92 (Κ.Β.Σ.)      
3. Η “Πρόβλεψη αποζηµιώσεως προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία” προσδιορίστηκε, όπως και στην προηγούµενη αντίστοιχη περίοδο, σύµφωνα µε τις  
 διατάξεις του άρθρου 31 παρ. 1 του Κ.Ν. 2238/1994 και επιβαρύνθηκαν τα αποτελέσµατα του τριµήνου µε € 781 χιλ. περίπου. Με βάση αναλογιστική µελέτη   
 υπολογισµού υποχρεώσεως για αποζηµιώσεις που διενεργήθηκε για λογαριασµό της εταιρίας από εταιρία αναλογιστικών µελετών, για το σύνολο του προσωπικού  
 του οµίλου, το ύψος της πρόβλεψης που περιλαµβάνεται στο λογαριασµό “Προβλέψεις ∆ιάφορες” υπολείπεται κατά €  15,8 εκατ.περίπου.   
4. Παγιοποιήσεις τριµήνου 2004 €  42 εκατ. (τριµήνου 2003 € 44 εκατ).        
5. Επί των παγίων στοιχείων δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη.         
6. ∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές ενώπιον δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων
 που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση του Οµίλου.       
7. Αριθµός απασχολούµενου την 31.3.04 προσωπικού : 4.797 άτοµα.         
8. Η πρόβλεψη των αναλογούντων φόρων στο τρέχον τρίµηνο υπολογίστηκε, όπως και στην αντίστοιχη περίοδο
 της προηγούµενης χρήσης, µε βάση το εκτιµώµενο ύψος του φόρου εισοδήµατος σε ετήσια βάση.     
9. Ορισµένα κονδύλια του τριµήνου 2003 αναµορφώθηκαν για να είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα του τριµήνου 2004.     
10. Οι πωλήσεις κατά κατηγορία ΣΤΑΚΟ∆ 2003, αναλύονται ως εξής : κωδ. 265.1 Τσιµέντα € 116.266 χιλ, κωδ. 266.3 ΄Ετοιµο σκυρόδεµα € 76.593 χιλ, κωδ. 142.1 Αδρανή  
 υλικά € 21.048 χιλ, κωδ. 266.1 Τσιµεντόλιθοι € 11.945 χιλ, κωδ. 262.1 Είδη εκ πορσελάνης € 2.305 χιλ, κωδ. 602.4 Οδική µεταφορά εµπορευµάτων € 1.208 χιλ,  
 κωδ. 266.4  Κονιάµατα € 1.000 χιλ, κωδ. 741.4 Παροχή υπηρεσιών € 856 χιλ, κωδ. 515.1 Στερεά καύσιµα  € 150 χιλ,  κωδ. 519.0 Λοιπές δραστηριότητες € 243 χιλ. 
               
 
 

Ο Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου
ΑΝ∆ΡΕΑΣ Λ. ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ

Α.∆.Τ. Α010727

Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος
∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ Θ. ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΣ

Α.∆.Τ. Ξ163588

Ο Προϊστάµενος του Λογιστηρίου
ΕΜΜΑΝΟΥΗΛ  Χ. ΜΑΥΡΟ∆ΗΜΗΤΡΑΚΗΣ

Α.∆.Τ.Ν237613

Αθήνα, 18 Μαίου 2004
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ΠΙΣΤΟΠΟΙΗΤΙΚΟ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ
Προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΑΝΩΝΥΜΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ

∆ιενεργήσαµε τον έλεγχο που προβλέπεται από τις διατάξεις του άρθρου 6 του π.δ. 360/1985, όπως τροποποιήθηκε µε το άρθρο 90 του ν. 2533/1997, εφαρµόζοντας, στα πλαίσια 
των αρχών και κανόνων ελεγκτικής που ακολουθεί το ΣΩΜΑ ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ, τις ελεγκτικές διαδικασίες που κρίναµε κατάλληλες, για να διαπιστώσουµε ότι οι 
ανωτέρω ενοποιηµένες συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις της «ΑΝΩΝΥΜΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ  ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ», που καλύπτουν την περίοδο από την 1η Ιανουαρίου 2004 µέχρι 
την 30η Ιουνίου 2004, δεν περιέχουν ανακρίβειες ή παραλείψεις που να επηρεάζουν ουσιωδώς την ενοποιηµένη περιουσιακή διάρθρωση και οικονοµική θέση, καθώς και τα 
ενοποιηµένα αποτελέσµατα, της ανωτέρω µητρικής εταιρίας και των θυγατρικών της που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση.                                          
Με βάση τον έλεγχο που διενεργήσαµε, διαπιστώσαµε ότι οι ανωτέρω ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί σύµφωνα µε τις σχετικές διατάξεις του κωδ. Ν. 2190/
1920 «περί ανωνύµων εταιριών» και αφού ληφθούν υπόψη οι παρατιθέµενες σηµειώσεις της εταιρίας, δεν περιέχουν ανακρίβειες ή παραλείψεις που να επηρεάζουν ουσιωδώς την 
εµφανιζόµενη ενοποιηµένη περιουσιακή διάρθρωση και οικονοµική θέση του συνόλου των επιχειρήσεων που περιλήφθηκαν στην ενοποίηση κατά την  30η Ιουνίου 2004, καθώς 
και τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της περιόδου που έληξε αυτή την ηµεροµηνία, βάσει των σχετικών διατάξεων που ισχύουν και λογιστικών αρχών και µεθόδων που εφαρµόζει η 
µητρική εταιρία και οι οποίες έχουν γίνει γενικά παραδεκτές και δεν διαφέρουν από εκείνες που εφαρµόσθηκαν στην αντίστοιχη περίοδο της προηγούµενης χρήσεως.  
                

Αθήνα,  30 Αυγούστου 2004

Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ
Κωνσταντίνος Κοτσιλίνης

Α.Μ. ΣΟΕΛ 12711

ΟΜΙΛΟΣ A.E. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΗΤΡΩΟΥ Α.Ε.  6013/06/Β/86/90

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΗΣ 30.6.04 (ΣΕ ΧΙΛΙΑ∆ΕΣ ΕΥΡΩ)

30.6.04 30.6.03 30.6.04 30.6.03
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Πάγιο ενεργητικό: Αρχική αξία 1.386.503 1.212.852 Μετοχικό κεφάλαιο 167.866 100.599
                             Μείον: Αποσβέσεις µέχρι 30.6 544.713 484.356 Αποθεµατικά & λοιποί λογ. ιδ.κεφαλαίων 338.439 335.224
                             Υπόλοιπο 841.790 728.496 Αποτελέσµατα προηγούµενων χρήσεων 73.984 72.473
Ασώµατες ακινητοποιήσεις 26.907 30.076 ∆ιαφορές ενοποίησης -152.626 -117.009
Συµµετοχές & µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 59.626 91.139 Κέρδη εξαµήνου Οµίλου µετά τους φόρους 79.598 46.139
Αποθέµατα 113.743 108.210            Καθαρή θέση Οµίλου 507.261 437.426
Πελάτες 229.512 208.743 ∆ικαιώµατα µειοψηφίας 25.163 49.227
Λοιπές απαιτήσεις 39.089 38.658            Σύνολο καθαρής θέσης 532.424 486.653
Χρεόγραφα 4.683 4.047 Προβλέψεις διάφορες 167.724 169.122
∆ιαθέσιµα 29.818 41.606 Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 353.648 344.225
Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού 3.491 3.821 Τράπεζες λογ. βραχ/θεσµων υποχρεώσεων 149.883 104.097

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 136.518 138.585
Μερίσµατα πληρωτέα 1.996 2.520
Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού 6.466 9.594

      ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.348.659 1.254.796      ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 1.348.659 1.254.796
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 151.683 206.089 Λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί 151.683 206.089

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

30.6.04 30.6.03
΄Εσοδα από πωλήσεις 526.727 488.197
Κόστος πωληθέντων -346.174 -327.208
Aποσβέσεις -42.449 -29.964
΄Αλλα έσοδα εκµετάλλευσης 8.549 2.615
Μικτά αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 146.653 133.640
΄Εξοδα διοικητικής λειτουργίας -33.732 -31.310
΄Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως -11.202 -11.563
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έσοδα/έξοδα -5.056 -9.047
Καθαρά αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 96.663 81.720
Ανόργανα έσοδα-κέρδη 16.556 12.166
Ανόργανα έξοδα-ζηµίες -11.486 -23.892
Συνολικά καθαρά αποτελέσµατα 101.733 69.994
Αναλογία µειοψηφίας επί αποτελεσµάτων 10 -4.855
Κέρδη εξαµήνου Οµίλου προ φόρων 101.743 65.139
Πρόβλεψη αναλογούντων φόρων -22.145 -19.000
ΚΕΡ∆Η ΕΞΑΜΗΝΟΥ ΟΜΙΛΟΥ ΜΕΤΑ ΤΟΥΣ ΦΟΡΟΥΣ 79.598 46.139

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ:             
     
1. Στο εξάµηνο 2004 έχουν περιληφθεί επιπροσθέτως µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης οι εταιρίες Zlatna Panega Cement AD, Zlatna Panega Beton EOOD και  
 Granitoid AD (πρώτη ενοποίηση από 5.5.2004).         
2. Στο λογαριασµό αποτελεσµάτων εξαµήνου 2004 περιλαµβάνονται τα αποτελέσµατα των εταιριών Plevcem Limited και Plevenski Cement AD έως την ηµεροµηνία  
 πώλησής τους (5.5.2004)           
3. ΄Εχουν τηρηθεί οι Βασικές Λογιστικές Αρχές του Ισολογισµού της 31.12.2003.         
4. Οι Απαιτήσεις και Υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα αποτιµήθηκαν µε ισοτιµίες 30ης Ιουνίου κάθε έτους. Στο λογαριασµό “Προβλέψεις ∆ιάφορες” της 30.6.04   
 περιλαµβάνονται πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές € 29,1 εκατ. (εξαµήνου 2003 € 32,5 εκατ.) που προέκυψαν από την αποτίµηση των Μακροπροθέσµων  
 ∆ανείων, της Μητρικής Εταιρίας, σύµφωνα µε το άρθρο 28 παρ. 7 του Π.∆. 186/92 (Κ.Β.Σ.).       
5. Η “Πρόβλεψη αποζηµιώσεως προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία” προσδιορίστηκε, όπως και στην προηγούµενη αντίστοιχη περίοδο, σύµφωνα µε 
 τις διατάξεις του άρθρου 31 παρ. 1 του Κ.Ν. 2238/1994 και επιβαρύνθηκαν τα αποτελέσµατα του εξαµήνου µε € 5,3 εκατ. περίπου. Με βάση αναλογιστική   
 µελέτη υπολογισµού υποχρεώσεως για αποζηµιώσεις που διενεργήθηκε για λογαριασµό της εταιρίας από εταιρία αναλογιστικών µελετών, για το σύνολο του   
 προσωπικού του οµίλου, το ύψος της πρόβλεψης που περιλαµβάνεται στο λογαριασµό “Προβλέψεις ∆ιάφορες” υπολείπεται κατά € 15,4 εκατ.περίπου. 
6. Παγιοποιήσεις εξαµήνου 2004 € 88,8 εκατ. (εξαµήνου 2003 € 109,8 εκατ.).        
7. Επί των παγίων στοιχείων δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη.         
8. ∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές ενώπιον δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική   
 κατάσταση του Οµίλου.           
9. Αριθµός απασχολούµενου την 30.06.04 προσωπικού : 5.222 άτοµα.       
10. Οι πωλήσεις κατά κατηγορία ΣΤΑΚΟ∆ 2003, αναλύονται ως εξής : κωδ. 265.1 Τσιµέντα € 283.899 χιλ, κωδ. 266.3 ΄Ετοιµο σκυρόδεµα € 155.067 χιλ
 κωδ. 142.1 Αδρανή υλικά € 48.773 χιλ, κωδ. 266.1 Τσιµεντόλιθοι € 24.362 χιλ, κωδ. 262.1 Είδη εκ πορσελάνης € 5.076 χιλ, κωδ. 602.4 Οδική µεταφορά   
 εµπορευµάτων € 3.329 χιλ, κωδ. 741.4 Παροχή υπηρεσιών € 2.378 χιλ, κωδ. 266.4  Κονιάµατα € 2.130 χιλ, κωδ. 515.1 Στερεά καύσιµα  € 617 χιλ,  κωδ. 519.0  
 Εµπόριο λοιπών χονδρικώς € 1.096 χιλ.           
      
       Αθήνα, 24 Αυγούστου 2004

Ο Πρόεδρος του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου

Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος Ο Προϊστάµενος 
Yπηρεσίας Ενοποίησης

ΑΝ∆ΡΕΑΣ Λ. ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ
Α.∆.Τ. ΑΟ10727

∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ Θ. ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΣ
Α.∆.Τ. Ξ163588

ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ Σ. ΝΤΑΝΑΣ
Α.∆.Τ. Ξ410353

Ανώνυµη Ελεγκτική Εταιρεία
Ορκωτοί Ελεγκτές-Λογιστές
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ΟΜΙΛΟΣ A.E. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΗΤΡΩΟΥ Α.Ε.  6013/06/Β/86/90

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΗΣ 30.9.04 (ΣΕ ΧΙΛΙΑ∆ΕΣ ΕΥΡΩ)

30.9.04 30.9.03 30.9.04 30.9.03
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Πάγιο ενεργητικό: Αρχική αξία 1.405.700 1.237.177 Μετοχικό κεφάλαιο 167.866 100.599
                             Μείον: Αποσβέσεις µέχρι 30.9 560.571 497.581 Αποθεµατικά & λοιποί λογ. ιδ.κεφαλαίων 335.939 334.366
                             Υπόλοιπο 845.129 739.596 Αποτελέσµατα προηγούµενων χρήσεων 71.060 71.231
Ασώµατες ακινητοποιήσεις 26.553 28.916 ∆ιαφορές ενοποίησης -160.281 -122.006
Συµµετοχές & µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 62.598 86.905 Κέρδη εννεαµήνου Οµίλου µετά τους φόρους 127.173 87.351
Αποθέµατα 124.130 104.420 ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου προηγ. χρήσεων - -2.707
Πελάτες 212.158 215.830            Καθαρή θέση Οµίλου 541.757 468.834
Λοιπές απαιτήσεις 42.323 37.946 ∆ικαιώµατα µειοψηφίας 25.914 52.780
Χρεόγραφα 4.979 5.956            Σύνολο καθαρής θέσης 567.671 521.614
∆ιαθέσιµα 37.776 50.653 Προβλέψεις διάφορες 169.763 171.379
Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού 3.699 4.229 Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 350.327 356.303

Τράπεζες λογ. βραχ/θεσµων υποχρεώσεων 109.142 63.411
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 149.936 152.794
Μερίσµατα πληρωτέα 432 1.435
Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού 12.074 7.515

     ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.359.345 1.274.451        ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 1.359.345 1.274.451
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 144.256 153.485 Λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί 144.256 153.485

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

30.9.04 30.9.03
΄Εσοδα από πωλήσεις 829.413 779.793
Κόστος πωληθέντων -533.385 -507.661
Aποσβέσεις -65.393 -49.783
΄Αλλα έσοδα εκµετάλλευσης 13.830 6.186
Μικτά αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 244.465 228.535
΄Εξοδα διοικητικής λειτουργίας -50.679 -47.229
΄Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως -16.184 -16.194
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έσοδα/έξοδα -11.301 -13.350
Καθαρά αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 166.301 151.762
Ανόργανα έσοδα-κέρδη 20.323 16.024
Ανόργανα έξοδα-ζηµίες -13.011 -31.422
Συνολικά καθαρά αποτελέσµατα 173.613 136.364
Αναλογία µειοψηφίας επί αποτελεσµάτων -1.300 -8.963
Κέρδη εννεαµήνου Οµίλου προ φόρων 172.313 127.401
Πρόβλεψη αναλογούντων φόρων -45.140 -40.050
ΚΕΡ∆Η ΕΝΝΕΑΜΗΝΟΥ ΟΜΙΛΟΥ ΜΕΤΑ ΤΟΥΣ ΦΟΡΟΥΣ 127.173 87.351

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ:             
     
1. Στο εννεάµηνο 2004 έχουν περιληφθεί επιπροσθέτως µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης οι εταιρίες Zlatna Panega Cement AD, Zlatna Panega Beton EOOD   
 και Granitoid AD (πρώτη ενοποίηση από 5.5.2004).
2. Στο λογαριασµό αποτελεσµάτων εννεαµήνου 2004 περιλαµβάνονται τα αποτελέσµατα των εταιριών Plevcem Limited και Plevenski Cement AD έως την   
 ηµεροµηνία πώλησής τους (5.5.2004).
3. ΄Εχουν τηρηθεί οι Βασικές Λογιστικές Αρχές του Ισολογισµού της 31.12.2003. 
4. Οι Απαιτήσεις και Υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα αποτιµήθηκαν µε ισοτιµίες 30ης Σεπτεµβρίου κάθε έτους. Στο λογαριασµό “Προβλέψεις ∆ιάφορες” της   
 30.9.04  περιλαµβάνονται πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές € 31,3 εκατ. (εννεαµήνου 2003 € 35,4 εκατ.) που προέκυψαν από την αποτίµηση   
 των Μακροπροθέσµων ∆ανείων, της Μητρικής Εταιρίας, σύµφωνα µε το άρθρο 28 παρ. 7 του Π.∆. 186/92 (Κ.Β.Σ.). 
5. Η “Πρόβλεψη αποζηµιώσεως προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία” προσδιορίστηκε, όπως και στην προηγούµενη αντίστοιχη περίοδο, σύµφωνα   
 µε τις διατάξεις του άρθρου 31 παρ. 1 του Κ.Ν. 2238/1994 και επιβαρύνθηκαν τα αποτελέσµατα του εννεαµήνου µε € 7,2 εκατ. περίπου. Με βάση αναλογιστική  
 µελέτη υπολογισµού υποχρεώσεως για αποζηµιώσεις που διενεργήθηκε για λογαριασµό της εταιρίας από εταιρία αναλογιστικών µελετών, για το σύνολο του   
 προσωπικού του οµίλου, το ύψος της πρόβλεψης που περιλαµβάνεται στο λογαριασµό “Προβλέψεις ∆ιάφορες” υπολείπεται κατά € 13,7 εκατ.περίπου.   
6. Παγιοποιήσεις εννεαµήνου 2004 € 124,6 εκατ. (εννεαµήνου 2003 € 149 εκατ.).
7. Επί των παγίων στοιχείων δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη.        
8. ∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές ενώπιον δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική   
 κατάσταση του Οµίλου.            
9. Αριθµός απασχολούµενου την 30.9.04 προσωπικού: 5.198 άτοµα.         
10. Οι πωλήσεις κατά κατηγορία ΣΤΑΚΟ∆ 2003, αναλύονται ως εξής : κωδ. 265.1 Τσιµέντα € 460.065 χιλ, κωδ. 266.3 ΄Ετοιµο σκυρόδεµα € 238.819 χιλ,   
 κωδ. 142.1 Αδρανή υλικά € 71.188 χιλ, κωδ. 266.1 Τσιµεντόλιθοι € 38.046 χιλ, κωδ. 262.1 Είδη εκ πορσελάνης € 6.471 χιλ, κωδ. 602.4    
 Οδική µεταφορά εµπορευµάτων € 5.896 χιλ, κωδ. 266.4  Κονιάµατα € 3.012 χιλ, κωδ. 741.4 Παροχή υπηρεσιών € 2.445 χιλ, , κωδ. 515.1    
 Στερεά καύσιµα  € 965 χιλ,  κωδ. 519.0 Εµπόριο λοιπών χονδρικώς € 2.506 χιλ.

Αθήνα, 24 Νοεµβρίου 2004

Ο Πρόεδρος του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου

Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος Ο Προϊστάµενος 
Yπηρεσίας Ενοποίησης

ΑΝ∆ΡΕΑΣ Λ. ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ
Α.∆.Τ. ΑΟ10727

∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ Θ. ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΣ
Α.∆.Τ. Ξ163588

ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ Σ. ΝΤΑΝΑΣ
Α.∆.Τ. Ξ410353
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ΟΜΙΛΟΣ A.E. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΗΤΡΩΟΥ Α.Ε.  6013/06/Β/86/90

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΗΣ 31.12.04 (ΣΕ ΧΙΛΙΑ∆ΕΣ ΕΥΡΩ)

31.12.04 31.12.03 31.12.04 31.12.03
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Πάγιο ενεργητικό: Αρχική αξία 1.371.855 1.262.388 Μετοχικό κεφάλαιο 168.258 100.719
                             Μείον: Αποσβέσεις µέχρι 31.12 564.838 504.547 Αποθεµατικά & λοιποί λογ. ιδ.κεφαλαίων 405.081 401.404
                             Υπόλοιπο 807.017 757.841 Κέρδη χρήσεως µετά τους φόρους 168.923 124.960
∆απάνες πολυετούς αποσβέσεως 23.766 26.479 ∆ιαφορές ενοποίησης -185.273 -138.334
Συµµετοχές & µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 44.109 81.606            Καθαρή θέση Οµίλου 556.989 488.749
Αποθέµατα 130.573 111.932 ∆ικαιώµατα µειοψηφίας 25.546 52.446
Πελάτες 193.028 189.256            Σύνολο καθαρής θέσης 582.535 541.195
Λοιπές απαιτήσεις 58.963 97.201 Προβλέψεις διάφορες 163.305 163.721
Χρεόγραφα 5.111 6.984 Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 326.335 326.970
∆ιαθέσιµα 47.929 47.652 Τράπεζες λογ. βραχ/θεσµων υποχρεώσεων 64.726 118.721
Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού 4.962 3.775 Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 171.829 166.655

Μερίσµατα πληρωτέα 374 1.404
Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού 6.354 4.060

     ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.315.458 1.322.726           ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 1.315.458 1.322.726
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 126.128 146.398 Λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί 126.128 146.398

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

31.12.04 31.12.03
΄Εσοδα από πωλήσεις 1.104.381 1.035.697
Κόστος πωληθέντων -709.444 -664.658
Aποσβέσεις -91.385 -73.646
΄Αλλα έσοδα εκµετάλλευσης 19.401 10.422
Μικτά αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 322.953 307.815
΄Εξοδα διοικητικής λειτουργίας -67.797 -64.087
΄Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως -23.333 -21.721
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έσοδα/έξοδα -18.341 -16.916
Καθαρά αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 213.482 205.091
Ανόργανα έσοδα-κέρδη 55.238 25.027
Ανόργανα έξοδα-ζηµίες -38.282 -37.244
Συνολικά καθαρά αποτελέσµατα 230.438 192.874
Αναλογία µειοψηφίας επί αποτελεσµάτων -2.831 -9.197
Καθαρά κέρδη χρήσεως προ φόρων 227.607 183.677
Λοιποί φόροι µη ενσωµατωµένοι στο λειτ. κόστος -616 -4.074
Πρόβλεψη αναλογούντων φόρων -58.068 -54.643
ΚΕΡ∆Η ΧΡΗΣΕΩΣ META ΦΟΡΩΝ 168.923 124.960

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ :              
    
1. Έχουν τηρηθεί οι Βασικές Λογιστικές Αρχές του Ισολογισµού της 31.12.2003.        
2. Οι εταιρίες του Οµίλου µε τις αντίστοιχες  διευθύνσεις τους που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση, είναι : Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ, Αθήνα, ΑΛΜΠΑΣΕΜ Α.Ε., Αθήνα,   
 INTEΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε., Αθήνα, ΙΝΤΕΡΤΙΤΑΝ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ∆ΙΕΘΝΗΣ Α.Ε., Αθήνα, ΙΩΝΙΑ Α.Β.Ε.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ΠΟΡΣΕΛΑΝΗΣ ΚΑΙ ΟΙΚΙΑΚΟΥ-ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑΚΟΥ   
 ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ,Αθήνα, ΙΝΤΕΡΣΙΜΕΝΤ Α.Ε., Αθήνα, ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΓΟΥΡΝΩΝ Α.Ε. Ηράκλειο Κρήτης, ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΚΟΙΝΟΤΗΤΑΣ ΤΑΓΑΡΑ∆ΩΝ Α.Ε., Κοινότης Ταγαράδων,
 Θεσ/νίκη, ΛΑΚΜΟΣ Α.Ε., Αθήνα, ΛΕΕΣΕΜ Α.Ε., Αθήνα, ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε., Αθήνα, ΤΙΤΑΝ ΤΣΙΜΕΝΤΑ ΑΤΛΑΝΤΙΚΟΥ ΑΒΕΕ, Αθήνα, ΝΑΥΤΙΤΑΝ Α.Ε.,   
 Αθήνα, ΑΙΟΛΙΚΗ Ν.Ε., Αθήνα, ΑΧΑΙΚΗ Ν.Ε., Αθήνα,  ΚΙΜΩΛΟΣ Ν.Ε., Αθήνα, ΠΟΛΙΚΟΣ Ν.Ε., Αθήνα, ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΙΑΣ ΑΕ, Κόρινθος, ΜΠΕΤΟΚΑΤ ΑΒΕΤΕ,   
 Ζάκυνθος, AEMOS CEMENT LTD, Cyprus,BALKAN  CEMENT ENTERP. LTD, Cyprus, BALKCEM LTD, Cyprus, IAPETOS LTD, Cyprus, TITHYS LTD, Cyprus, REA CEMENT LTD,   
 Cyprus, THEMIS HOLDINGS LTD, Cyprus, FINTITAN SRL, Italy, TITAN CEMENT U.K. LTD, U.K.,  SEPARATION TECHNOLOGIES U.K. LTD, U.K., SEPARATION TECHNOLOGIES   
 CANADA LTD, Canada, TITAN AMERICA LLC U.S.A., ROANOKE CEMENT CO. LLC U.S.A., TITAN VIRGINIA READY MIX LLC, U.S.A., MARKFIELD AMERICA LLC, U.S.A.,   
 SEPARATION TECHNOLOGIES LLC, U.S.A., ESSEX CEMENT CO. LLC,  U.S.A., PENNSUCO CEMENT CO. LLC, U.S.A., TARMAC AMERICA LLC, U.S.A., STANDARD CONCRETE   
 LLC, U.S.A., ZLATNA PANEGA CEMENT AD, Bulgaria,  ZLATNA PANEGA BETON EOOD, Bulgaria, ZLATNA PANEGA GRANITOID AD, Bulgaria, USJE CEMENTARNICA   
 AD, FYROM, CEMENTARA KOSJERIC, Kosjeric Serbia, FOUR M TITAN SILO COMPANY LLC, Egypt*, EL MISRIEEN TITAN TRADE & DISTRIBUTION, Egypt*,
 BENI SUEF CEMENT COMPANY, Egypt*,  LAFARGE TITAN EGYPTIAN INVESTMENTS LTD,  Channel Islands*, EAST CEMENT, Cyprus*, ALEXANDRIA DEVELOPMENT LTD,   
 Channel Islands*, ALEXANDRIA PORTLAND CEMENT CO., Alexandria Egypt*, BLUE CIRCLE CEMENT EGYPT S.A.E., Egypt*. Στη χρήση 2004 έχουν περιληφθεί   
 επιπροσθέτως, για πρώτη φορά, στο Α΄εξάµηνο οι εταιρίες ZLATNA PANEGA CEMENT AD, ZLATNA PANEGA BETON EOOD, ZLATNA PANEGA GRANITOID AD, THEMIS   
 HOLDINGS LTD, και στο ∆’ τρίµηνο οι εταιρίες ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΙΑΣ ΑΕ, ΜΠΕΤΟΚΑΤ ΑΒΕΤΕ. Οι σηµειούµενες εταιρίες µε αστερίσκο (*) ενοποιήθηκαν µε τη µέθοδο της   
 καθαρής θέσης.    
3. Στο λογαριασµό αποτελεσµάτων χρήσεως περιλαµβάνονται τα αποτελέσµατα των εταιριών Plevcem Limited και Plevenski Cement AD έως την ηµεροµηνία πώλησής τους   
 (5.5.2004).              
4. Με βάση τις σχετικές διατάξεις του Ν. 2065/1992, όπως τροποποιήθηκαν και ισχύουν, έγινε µε ηµεροµηνία 29.12.2004 αναπροσαρµογή της αξίας των γηπέδων και κτιρίων  
 και των συσσωρευµένων αποσβέσεων, εξαιτίας της οποίας αυξήθηκε η αξία των πιο πάνω παγίων κατά € 3.352 χιλ. και οι συσσωρευµένες αποσβέσεις κατά €  29 χιλ.   
 Οι αποσβέσεις της χρήσεως 2004 υπολογίστηκαν επί της αναπροσαρµοσµένης αξίας των κτιρίων και είναι µεγαλύτερες από εκείνες που θα προέκυπταν αν δεν είχε   
 γίνει η πιο πάνω αναπροσαρµογή κατά € 9 χιλ.          
5. Η “Πρόβλεψη αποζηµιώσεως προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία” προσδιορίστηκε σύµφωνα µε σχετική αναλογιστική µελέτη που συντάχθηκε για λογαριασµό   
 του Οµίλου από εταιρία αναλογιστικών µελετών και αφορά το σύνολο του προσωπικού του Οµίλου.       
6. Στο λογαριασµό “Λοιπές προβλέψεις” της 31.12.2004 περιλαµβάνονται πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές € 33,6  εκατ. (31.12.03 € 39,4 εκατ) που προέκυψαν από την  
 αποτίµηση των Μακροπροθέσµων ∆ανείων, της Μητρικής Εταιρίας,  σύµφωνα µε το άρθρο 28 παρ. 7 του Π.∆. 186/92 (Κ.Β.Σ.)     
7. Παγιοποιήσεις 2004  € 153,5 εκατ. (2003 € 221,8 εκατ.). Επενδύσεις σε συµµετοχές 2004 € 82,1 εκατ (2003 € 0).      
8. Επί των παγίων στοιχείων δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη.      
9. ∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται  να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση του   
 Οµίλου. 
10. Mέσος όρος απασχοληθέντος προσωπικού των εταιριών που ενοποιήθηκαν µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης: 5.221 άτοµα.     
11. Ορισµένα κονδύλια της χρήσεως 2003 αναµορφώθηκαν για να είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα της χρήσεως 2004.    
12. Η πρόβλεψη Φόρου Εισόδήµατος έχει γίνει χωρίς τον υπολογισµό Ειδικών Αφορολόγητων Αποθεµατικών για τα οποία αναµένονται περαιτέρω διευκρινίσεις από τις Αρχές. 
13. Με βάση τα αποτελέσµατα της Εταιρίας, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο αποφάσισε να προτείνει στη Γενική Συνέλευση των µετόχων τη διανοµή µερίσµατος € 0,52 ανά µετοχή   
 (0,475 ανά µετοχή το 2003) και τη διάθεση κερδών στα στελέχη € 2,65 εκατ. (2,5 εκατ. το 2003).     
14. Οι πωλήσεις κατά κατηγορία ΣΤΑΚΟ∆ 2003, αναλύονται ως εξής : κωδ. 265.1 Τσιµέντα € 611.602 χιλ, κωδ. 266.3 ΄Ετοιµο σκυρόδεµα € 320.517 χιλ, κωδ. 142.1 Αδρανή   
 υλικά, € 91.535 χιλ, κωδ. 266.1 Τσιµεντόλιθοι € 51.346 χιλ, κωδ. 262.1 Είδη εκ πορσελάνης € 8.265 χιλ, κωδ. 524.4 Συνοδά πορσελάνης €1.887 χιλ,κωδ. 602.4   
 Οδική µεταφορά εµπορευµάτων € 9.085 χιλ, κωδ. 266.4 Κονιάµατα € 4.039 χιλ, κωδ. 741.4 Παροχή υπηρεσιών € 3.486 χιλ, κωδ. 515.1 Στερεά καύσιµα € 1.306 χιλ, κωδ.  
 702.0 Εκµίσθωση Ακινήτων  € 22 χιλ. κωδ. 519.0 Λοιπές δραστηριότητες € 1.291 χιλ.(Σύνολο € 1.104.381 χιλ).
                

Ο Πρόεδρος του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου

Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος Ο Προϊστάµενος 
Yπηρεσίας Ενοποίησης

ΑΝ∆ΡΕΑΣ Λ. ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ
Α.∆.Τ. ΑΟ10727

∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ Θ. ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΣ
Α.∆.Τ. Ξ163588

ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ Σ. ΝΤΑΝΑΣ
Α.∆.Τ. Ξ410353

      Αθήνα, 22 Φεβρουαρίου 2005
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ΠΙΣΤΟΠΟΙΗΤΙΚΟ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ
Προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΑΝΩΝΥΜΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ

∆ιενεργήσαµε τον έλεγχο που προβλέπεται από τις διατάξεις του άρθρου 6 του π.δ. 360/1985, όπως τροποποιήθηκε µε το άρθρο 90 του ν. 2533/1997, 
εφαρµόζοντας, στα πλαίσια των αρχών και κανόνων ελεγκτικής που ακολουθεί το ΣΩΜΑ ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ, τις ελεγκτικές διαδικασίες 
που κρίναµε κατάλληλες, για να διαπιστώσουµε ότι οι ανωτέρω ενοποιηµένες συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις της «ΑΝΩΝΥΜΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 
ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ», που καλύπτουν τη χρήση από την 1η Ιανουαρίου 2004 µέχρι την 31η ∆εκεµβρίου 2004, δεν περιέχουν ανακρίβειες ή παραλείψεις 
που να επηρεάζουν ουσιωδώς την ενοποιηµένη περιουσιακή διάρθρωση και οικονοµική θέση, καθώς και τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα, της ανωτέρω 
µητρικής εταιρίας και των θυγατρικών της που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση.       
           
Με βάση τον έλεγχο που διενεργήσαµε, διαπιστώσαµε ότι οι ανωτέρω ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί σύµφωνα µε τις σχετικές 
διατάξεις του κωδ. Ν. 2190/1920 «περί ανωνύµων εταιριών» και αφού ληφθούν υπόψη οι παρατιθέµενες σηµειώσεις της εταιρίας, δεν περιέχουν 
ανακρίβειες ή παραλείψεις που να επηρεάζουν ουσιωδώς την εµφανιζόµενη ενοποιηµένη περιουσιακή διάρθρωση και οικονοµική θέση του συνόλου 
των επιχειρήσεων που περιλήφθηκαν στην ενοποίηση κατά την  31η ∆εκεµβρίου 2004, καθώς και τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της χρήσης που έληξε 
αυτή την ηµεροµηνία, βάσει των σχετικών διατάξεων που ισχύουν και λογιστικών αρχών και µεθόδων που εφαρµόζει η µητρική εταιρία και οι οποίες 
έχουν γίνει γενικά παραδεκτές και δεν διαφέρουν από εκείνες που εφαρµόσθηκαν στην  προηγούµενη χρήση.     
             
Επισηµαίνεται ότι το παρόν πιστοποιητικό εκδίδεται για τους σκοπούς του άρθρου 90 του ν.2533/1997 και δεν υποκαθιστά το πιστοποιητικό του 
τακτικού ελέγχου, που απαιτείται από τις διατάξεις του άρθρου 108 του κωδ.ν.2190/1920  «περί ανωνύµων εταιριών». Για το λόγο αυτό ενδέχεται 
ορισµένα κονδύλια των ανωτέρω συνοπτικών οικονοµικών καταστάσεων να παρουσιάζουν διαφορές από εκείνα των ετήσιων ενοποιηµένων 
οικονοµικών καταστάσεων, που θα δηµοσιευθούν µαζί µε το προαναφερόµενο πιστοποιητικό του τακτικού ελέγχου.

Αθήνα, 24 Φεβρουαρίου 2005

Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ
Κωνσταντίνος Κοτσιλίνης

Α.Μ. ΣΟΕΛ 12711
Ανώνυµη Ελεγκτική Εταιρεία
Ορκωτοί Ελεγκτές-Λογιστές
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ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2004

(δηµοσιευόµενα βάσει του ν. 2190, άρθρο 135,
από επιχειρήσεις που συντάσσουν ετήσιες και ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις κατά τα ∆ΛΠ)

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΗΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ

Πλήρες ΄Ονοµα : ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
΄Εδρα : Χαλκίδος 22α - 11143 Αθήνα
Ηµεροµηνία Σύστασης : 16/2/1911
∆ιάρκεια Εταιρίας : 31/12/2080
Κύρια ∆ραστηριότητα : Τσιµεντοβιοµηχανία
Αριθµός Μητρώου Ανωνύµων Εταιριών : 6013/06/Β/86/90
Εποπτεύουσα Αρχή : Υπουργείο Ανάπτυξης,∆ιεύθυνση Ανωνύµων Εταιριών&Πίστεως
Αριθµός Φορολογικού Μητρώου : 094014004/∆ΟΥ ΦΑΒΕ ΑΘΗΝΩΝ
Σύνθεση ∆ιοικητικού Συµβουλίου : Πρόεδρος: Ανδρέας Κανελλόπουλος

Μέλη ∆.Σ.: ∆ηµήτριος Παπαλεξόπουλος-∆ιευθύνων Σύµβουλος, 
Ηλίας Πανιάρας - Εντεταλµένος Σύµβουλος, Νέλλος Κανελλόπουλος,
Αλεξάνδρα Παπαλεξοπούλου-Μπενοπούλου, Μιχαήλ Σιγάλας
Μη εκτελεστικά µέλη : Νικόλαος Αναλυτής, Κωνσταντίνος Καρυώτης
Ανεξάρτητα µέλη: ∆ηµήτριος Κροντηράς - Αντιπρόεδρος, 
Ευθύµιος Βιδάλης, Γεώργιος ∆αυίδ, Σπυρίδων Θεοδωρόπουλος, 
Κωνσταντίνος Κεραµεύς, Παναγιώτης Μαρινόπουλος,  Απόστολος 
Ταµβακάκης

Ηµεροµηνία λήξεως της τρέχουσας χρήσεως : 31 ∆εκεµβρίου 2004
∆ιάρκεια χρήσεως : 12 µήνες
Τύπος των Οικον. Καταστάσεων (από τις οποίες αντλήθηκαν τα συνοπτικά στοιχεία) : Ετήσιες
Ηµερ.΄Εγκρ.των Οικον.Καταστάσεων(από τις οποίες αντλήθηκαν τα συνοπτικά στοιχεία) : 24 Φεβρρουαρίου 2005
Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές : PricewaterhouseCoopers
Πιστοποιητικό Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών: Χωρίς επιφυλάξεις
∆ιεύθυνση διαδικτύου όπου έχουν καταχωρηθεί οι Οικονοµικές Καταστάσεις 
και η ΄Εκθεση ∆.Σ.: www.titan-cement.com

∆ΟΜΗ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ

ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ, Αθήνα Μητρική FINTITAN SRL, Βενετία Ιταλία 100,00%
ΑΛΜΠΑΣΕΜ Α.Ε., Αθήνα 100,00% TITAN CEMENT U.K. LTD, Hull, M. Βρετανία 100,00%
ΙΝΤΕΡΜΠΕΤΟΝ ∆ΟΜΙΚΑ ΥΛΙΚΑ Α.Ε., Αθήνα 100,00% LAFARGE TITAN EGYPTIAN INV.LTD,Channel Islands M.Bρετανία 50,00% *
ΙΝΤΕΡΤΙΤΑΝ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ∆ΙΕΘΝΗΣ Α.Ε., Αθήνα 100,00% ALEXANDRIA DEVEL.LTD, Channel Islands M.Bρετανία 50,00% *
ΙΩΝΙΑ Α.Β.Ε.Ε. ΕΙ∆ΩΝ ΠΟΡΣΕΛΑΝΗΣ ΚΑΙ ΟΙΚ.-ΞΕΝΟ∆.ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ, Αθήνα 100,00% SEPARATION TECHNOL. U.K. LTD, Hull, M. Βρετανία 100,00% *
ΙΝΤΕΡΣΙΜΕΝΤ Α.Ε., Αθήνα 100,00% SEPARATION TECHNOLOGIES CANADA LTD, Fredericton, 
ΛΑΚΜΟΣ Α.Ε., Αθήνα 100,00% NB, Καναδάς 100,00% *
ΛΕΕΣΕΜ Α.Ε., Αθήνα 100,00% * ROANOKE CEMENT CO. LLC, Virginia Η.Π.Α. 100,00% *
ΤΙΤΑΝ ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε., Αθήνα 100,00% MARKFIELD AMERICA LLC, Virginia H.Π.Α. 100,00% *
ΤΙΤΑΝ ΤΣΙΜΕΝΤΑ ΑΤΛΑΝΤΙΚΟΥ ΑΒΕΕ, Αθήνα 100,00% ESSEX CEMENT CO. LLC, Virginia Η.Π.Α. 100,00% *
ΝΑΥΤΙΤΑΝ Α.Ε., Αθήνα 100,00% TITAN AMERICA LLC, Delaware Η.Π.Α. 100,00% *
ΑΙΟΛΙΚΗ Ν.Ε., Αθήνα 100,00% TITAN VIRGINIA READY MIX LLC, Delaware H.Π.Α. 100,00% *
ΑΧΑΙΚΗ Ν.Ε., Αθήνα 100,00% SEPARATION TECHNOLOGIES LLC, Delaware Η.Π.Α. 100,00% *
ΚΙΜΩΛΟΣ Ν.Ε., Αθήνα 100,00% PENNSUCO CEMENT CO. LLC, Delaware Η.Π.Α. 100,00% *
ΠΟΛΙΚΟΣ Ν.Ε., Αθήνα 100,00% TARMAC AMERICA LLC, Delaware Η.Π.Α. 100,00% *
ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΓΟΥΡΝΩΝ Α.Ε., Ηράκλειο Κρήτης 100,00% * STANDARD CONCRETE LLC, Florida Η.Π.Α. 100,00% *
ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΚΟΙΝΟΤΗΤΑΣ ΤΑΓΑΡΑ∆ΩΝ Α.Ε., Κοινότης Ταγαράδων, Θεσ/νίκη 79,93% * CEMENTARA KOSJERIC A.D., Kosjeric Σερβία 74,28% *
ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΙΑΣ Α.Ε., Κόρινθος 100,00% * ZLATNA PANEGA CEMENT AD, Zlatna Βουλγαρία 99,99% *
ΜΠΕΤΟΚΑΤ ΑΒΕΤΕ, Ζάκυνθος 100,00% * ZLATNA PANEGA BETON EOOD, Zlatna Βουλγαρία 99,99% *
AEMOS CEMENT LTD, Λευκωσία Κύπρος 100,00% ZLATNA PANEGA GRANITOID A.D. Zlatna Βουλγαρία 99,67% *
BALKAN CEMENT ENTERPRISES LTD, Λευκωσία Κύπρος 51,01% * USJE CEMENTARNICA AD, Σκόπια FYROM 94,84% *
BALKCEM LTD, Λευκωσία Κύπρος 100,00% * FOUR M TITAN SILO COMPANY LLC, Κάϊρο Αίγυπτος 47,11% *
IAPETOS LTD, Λευκωσία Κύπρος 100,00% MISRIEEN TITAN TRAD. & DISTR. CO., Κάϊρο Αίγυπτος 49,50% *
REA CEMENT LTD, Λευκωσία Κύπρος 100,00% * BENI SUEF CEMENT CO. SAE, Κάϊρο Αίγυπτος 50,00% *
TITHYS LTD, Λευκωσία Κύπρος 100,00% * ALEXANDRIA PORTLAND CEM.CO. Αλεξ/ρεια Αίγυπτος 44,23% *
EAST CEMENT TRADING LTD, Λευκωσία Κύπρος 50,00% * BLUE CIRCLE CEMENT EGYPT SAE, Αλεξ/ρεια Αίγυπτος 22,55% *
THEMIS HOLDINGS LTD, Λευκωσία Κύπρος 51,00% *
* Εταιρίες µε έµµεση συµµετοχή 
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ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ της 31 ∆εκεµβρίου 2004
(Τα ποσά είναι εκπεφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ)

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
31/12/2004 31/12/2003

Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 972.375 908.866
Ασώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 107.213 60.143
Επενδύσεις και άλλες µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 9.824 6.313

Σύνολο παγίων περιουσιακών στοιχείων 1.089.412 975.322
Αποθέµατα εµπορευµάτων, προιόντων κλπ. 138.325 118.831
Απαιτήσεις κατά πελατών 235.494 329.229
Βραχυπρόθεσµες επενδύσεις 3.380 3.448
∆ιαθέσιµα 78.408 72.354

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 455.607 523.862
Οφειλές προς προµηθευτές 114.257 117.808
Οφειλές από φόρους και εισφορές 17.052 26.527
΄Αλλες τρέχουσες υποχρεώσεις 45.137 44.768
Βραχυπρόθεσµα δάνεια 85.029 145.950

Σύνολο τρεχουσών υποχρεώσεων 261.475 335.053
Μακροπρόθεσµα δάνεια 408.083 399.154
΄Αλλες µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 199.475 182.126

Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 607.558 581.280
Καθαρή περιουσία 675.986 582.851

΄Ιδια κεφάλαια 650.519 530.281
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 25.467 52.570

675.986 582.851

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΜΕΤΟΧΩΝ
(Τα νοµισµατικά ποσά είναι εκπεφρασµένα σε Ευρώ)

31/1/2005 31/12/2004 * 31/12/2003 *
Σύνολο εκδοθεισών κοινών ονοµαστικών µετοχών 76.560.264 76.560.264 76.363.864
Σύνολο εκδοθεισών προνοµιούχων ονοµαστικών µετοχών 7.568.960 7.568.960 7.568.960
Σύνολο µετοχών 84.129.224 84.129.224 83.932.824
Χρηµατιστηριακή τιµή ανά κοινή µετοχή (κατά την παρατιθέµενη ηµεροµηνία) 24,72 21,80 16,23
Χρηµατιστηριακή τιµή ανά προνοµιούχο µετοχή (κατά την παρατιθέµενη ηµεροµηνία) 18,40 16,72 13,99
Ελάχιστη τιµή ανά κοινή µετοχή (Ιανουαρίου-χρήσεως 2004/2003) 21,56 16,00 14,68
Ελάχιστη τιµή ανά προνοµιούχο µετοχή (Ιανουαρίου-χρήσεως 2004/2003) 16,30 13,30 13,59
Μέγιστη τιµή ανά κοινή µετοχή (Ιανουαρίου - χρήσεως 2004/2003) 25,48 21,98 18,41
Μέγιστη τιµή ανά προνοµιούχο µετοχή (Ιανουαρίου - χρήσεως 2004/2003) 18,86 16,72 17,00
Κέρδη Οµίλου ανά εκδοθείσα µετοχή (χρήσεως 2004/χρήσεως 2003) 2,10 1,46
Συνολική κεφαλαιοποίηση (σε εκατοµµύρια Ευρώ) 2.031 1.791 1.345
Απόδοση επένδυσης (κέρδη Οµίλου/κεφαλαιοποίηση) 9,88% 9,14%

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ της περιόδου απ ό 1/1-31/12/2004
(Τα ποσά είναι εκπεφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ)

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

2004 2003
1/1-31/12 1/1-31/12

Κύκλος εργασιών 1.142.474 1.066.531
Μείον: Κόστος παραγωγής -726.190 -680.093

Αποσβέσεις -62.425 -58.405
Μικτό κέρδος 353.859 328.033

΄Αλλα λειτουργικά έσοδα 24.948 13.326
΄Εξοδα λειτουργίας διάθεσης -21.312 -19.854
΄Εξοδα διοικητικής λειτουργίας -89.731 -80.101
΄Αλλα λειτουργικά έξοδα -11.320 -8.782
Χρηµατοπιστωτικά έξοδα -13.839 -35.860

Κέρδος προ φόρων 242.605 196.762
Φόρος εισοδήµατος -62.948 -64.886

Κέρδος µετά από φόρους 179.657 131.876
Αναλογία µειοψηφίας -2.706 -9.004

Κέρδος µετά από φόρους που αναλογεί στον Όµιλο 176.951 122.872

* Για λόγους συγκρισιµότητας το σύνολο των εκδοθεισών µετοχών καθώς και η χρηµατιστηριακή τιµή των κοινών µετοχών και των προνοµιούχων 
χωρίς ψήφο µετοχών παρατίθενται όπως διαµορφώθηκαν µε τη διανοµή δωρεάν µετοχών (1 νέα µετοχή για κάθε 1 παλαιά µετοχή) που αποφάσισε η 
Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας την 24 Μαίου 2004 και διανεµήθηκαν στους παλαιούς µετόχους την 2 Ιουλίου 2004.  
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ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ της περιόδου από 1 Ιανουαρίου µέχρι 31 ∆εκεµβρίου 2004
(Τα ποσά είναι εκπεφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ)

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

1/1-31/12/04 1/1-31/12/03
Ταµιακές Ροές Λειτουργικών ∆ραστηριοτήτων
Κέρδος προ φόρων 242.605 196.762

Προσαρµογές του κέρδους σε σχέση µε τις εξής συναλλαγές:
Αποσβέσεις 63.647 68.178
Εξοδα/(έσοδα) από τόκους 13.839 41.559
Άλλα µη ταµιακά έξοδα/(έσοδα) 4.765 -9.384
Κέρδος εκµεταλλεύσεως πριν από τις µεταβολές του κεφαλαίου κινήσεως 324.856 297.115
Μείωση/(αύξηση) αποθεµάτων -17.908 4.585
Μείωση/(αύξηση) απαιτήσεων από πελάτες και λοιπούς λογαριασµούς 100.426 -66.473
Αύξηση/(µείωση) τρεχουσών υποχρεώσεων -7.660 -17.350
Εισροές/(εκροές) διαθεσίµων από την κύρια εκµετάλλευση 399.714 217.877
Εισπράξεις από τόκους 10.249 7.323
Πληρωµές φόρων -58.941 -53.246

 Σύνολο εισροών (εκροών) λειτουργικών δραστηριοτήτων 351.022 171.954
Ταµιακές Ροές Επενδυτικών ∆ραστηριοτήτων
Πληρωµές για την απόκτηση πάγιων περιουσιακών στοιχείων -144.640 -217.275
Εισπράξεις από την εκποίηση πάγιων περιουσιακών στοιχείων 3.098 1.789
Πωλήσεις/(αγορές) θυγατρικών -82.191 -
Εισπράξεις από την πώληση επενδυτικών τίτλων 2.516 1.222
Πληρωµές για την απόκτηση επενδυτικών τίτλων -2.743 -1.202
Μείωση/(αύξηση) λοιπών µακροπρόθεσµων απαιτήσεων -1.350 10.055

Σύνολο εισροών (εκροών) επενδυτικών δραστηριοτήτων -225.310 -205.411
Ταµιακές Ροές Χρηµατοοικονοµικών ∆ραστηριοτήτων
Εισροές από αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου 2.883 1.474
Πληρωµές τόκων -21.638 -20.794
Πληρωµές µερισµάτων -41.863 -35.512
Αύξηση/(µείωση) δανείων και οµολόγων -68.525 75.069

Σύνολο εισροών (εκροών) χρηµατοοικονοµικών δραστηριοτήτων -129.143 20.237
Αύξηση/(µείωση) στα χρηµατικά διαθέσιµα -3.431 -13.220
∆ιαθέσιµα, στην αρχή της χρήσεως 72.354 69.576
Επίδραση συναλλαγµατικών διαφορών 9.485 15.998

 ∆ιαθέσιµα, στο τέλος της χρήσεως 78.408 72.354

ΑΛΛΑ ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
31/12/2004 31/12/2003

Μισθωτοί (κατά την παρατιθέµενη ηµεροµηνία) 3.314 2.895
Ηµεροµίσθιοι (κατά την παρατιθέµενη ηµεροµηνία) 1.907 1.895
Σύνολο εργοδοτουµένων 5.221 4.790

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ (συµπεριλαµβανοµένων των δικαιωµάτων της µειοψηφίας)
της περιόδου από 1 Ιανουαρίου µέχρι 31 ∆εκεµβρίου 2004   (Τα ποσά είναι εκπεφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ)

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
31/12/2004 31/12/2003

΄Ιδια κεφάλαια, στην αρχή της χρήσεως 582.851 537.916
Κέρδη της χρήσεως µετά από φόρους 176.951 122.872

759.802 660.788
∆ιανεµηθέντα µερίσµατα -44.712 -40.694
Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 393 120
Κεφάλαια αντληθέντα υπέρ το άρτιο 2.490 1.354
Αποκτηθείσες/εκποιηθείσες εταιρίες -15.092 1.272
Κέρδη της χρήσεως που αναλογούν στην µειοψηφία 2.706 9.004
Προσαρµογή συναλλαγµατικών ισοτιµιών -31.879 -60.077
Αποθεµατικό συν/κών διαφορών δανείων αντιστάθµισης 2.278 11.084
      Ιδια κεφάλαια στο τέλος της χρήσεως 675.986 582.851

∆ΙΑΘΕΣΙΜΟΤΗΤΑ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ

Οι Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρίας είναι καταχωρηµένες στο διαδίκτυο, στη διεύθυνση www.titan-cement.com και στον τηρούµενο από τη 
Νοµαρχία Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών, µε αριθµό ΑΜΕ 6013/06/Β/86/90. Ο αναγνώστης ο οποίος επιζητά να αντλήσει ολοκληρωµένη εικόνα της 
οικονοµικής θέσης και των αποτελεσµάτων της Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ πρέπει να εξασφαλίσει πρόσβαση στις Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρίας.

ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΕΙΚΤΗΣ ΧΑ

Οι Ισολογισµοί και οι περιοδικές οικονοµικές καταστάσεις 1ου, 2ου, 3ου και 4ου τριµήνου Εταιρίας και Οµίλου βρίσκονται αναρτηµένες στην ιστοσελίδα 

της Εταιρίας µας www.titan-cement.com     
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ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ

της χρήσεως: από 1 Ιανουαρίου 2004 έως 31 ∆εκεµβρίου 2004 (σε Ευρώ)

Ταµιακές Ροές από συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες
 

Ποσά 
κλειόµενης 

χρήσεως 2004
 

Ποσά 
προηγούµενης 
χρήσεως 2003

Α 100 Ταµιακές εισροές
101 Πωλήσεις 430.679.529,97 429.685.372,42
102 Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 5.540.551,73 4.801.295,46
103 Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 1.953.229,34 1.030.877,18
104 Έσοδα προηγουµένων χρήσεων 56.048,64 2.387,15
105 Πιστωτικοί τόκοι (καταθέσεων κλπ) 57.700,00 58.460,11
106 Έσοδα χρεογράφων 1.396,42 4.770,31
108 Μείωση απαιτήσεων 100.282.228,11 -
   Αφαιρούνται:
109 Αγορά χρεογράφων 103.253,70 99.543,65
110 Αύξηση απαιτήσεων - 65.827.818,89
   Σύνολο Ταµιακών Εισροών (Α 100) 538.467.430,51 369.655.800,09

Α 200 Ταµιακές εκροές
201 Κόστος πωληθέντων (µείον αποσβέσεις και προβλέψεις) 253.334.136,67 249.313.012,04
202 Έξοδα λειτουργίας διοικήσεως 29.726.220,29 26.068.534,89
204 Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 3.621.614,09 3.604.115,32
206 Άλλα έξοδα 191.965,04 470.973,46
207 Αύξηση αποθεµάτων 6.112.424,76 3.311.505,49
208 Αύξηση µεταβατικών λογαριασµών ενεργητικού 569.799,99 -
209 Μείωση µεταβατικών λογαριασµών παθητικού 1.030.186,59
210 Μείωση βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων (πλην Τραπεζών) - 8.162.177,56
   Αφαιρούνται:
212 Μείωση µεταβατικών λογαριασµών ενεργητικού - 162.728,09
213 Αύξηση µεταβατικών λογαριασµών παθητικού - 1.248.506,92
214 Αύξηση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (πλην Τραπεζών) 6.997.858,59 -
   Σύνολο Ταµιακών Εκροών (Α 200) 287.588.488,84 289.519.083,75

Α 300 Ταµιακές Εκροές Φόρων
301 Φόροι εισοδήµατος 30.536.538,52 41.843.589,38
302 Μη ενσωµατωµένοι στο λειτουργικό κόστος φόροι 474.726,16 410.828,34
303 ∆ιαφορές φόρου φορολογικού ελέγχου - 2.196.503,00
304 Μείωση υποχρεώσεων από φόρους-τέλη 12.468.439,35 -
   Αφαιρείται:
305 Αύξηση υποχρεώσεων από φόρους-τέλη - 1.885.908,49
   Σύνολο Ταµιακών Εκροών (Α 300) 43.479.704,03 42.565.012,23

Ταµιακές Ροές από συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες (Α100-Α200-Α300)=Α 207.399.237,64 37.571.704,11

Ταµιακές Ροές από επενδυτικές δραστηριότητες
Β 100 Ταµιακές εισροές

102 Πώληση ενσώµατων ακινητοποιήσεων 1.796.125,95 3.583.719,25
103 Πώληση συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων - 344.383,60
104 Μείωση µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 190.516,91 -
105 Έσοδα συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 13.771.781,34 15.258.569,46
   Σύνολο Ταµιακών Εισροών (Β 100) 15.758.424,20 19.186.672,31

Β 200 Ταµιακές εκροές
201 Αγορά ασώµατων ακινητοποιήσεων
202 Αγορά ενσώµατων ακινητοποιήσεων 29.764.280,92 46.029.464,32
203 Αγορά συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 91.103.359,89 6.184.872,39
204 Αύξηση µακροπρόθεσµων απαιτήσεων - 20.594,48
205 Αύξηση εξόδων εγκαταστάσεως 1.095.256,76 1.074.376,16
   Σύνολο Ταµιακών Εκροών (Β 200) 121.962.897,57 53.309.307,35

Ταµιακές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες (Β100-Β200)=Β -106.204.473,37 -34.122.635,04
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Ταµιακές Ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες
Ποσά

κλειόµενης 
χρήσεως 2004

Ποσά
κλειόµενης 

χρήσεως 2003

Γ 100 Ταµιακές εισροές
101 Είσπραξη αύξησης µετοχικού κεφαλαίου και διαφοράς υπέρ το άρτιο 2.883.152,00 1.474.837,50
102 Είσπραξη επιχορηγήσεων παγίων 1.482.140,67 1.303.008,00
103 Αύξηση µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων - 5.720.803,13
104 Αύξηση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (λογαριασµοί Τραπεζών) - 29.882.891,61
   Σύνολο Ταµιακών Εισροών (Γ 100) 4.365.292,67 38.381.540,24

Γ 200 Ταµειακές εκροές
203 Μείωση µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 5.782.948,45 -
204 Μείωση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (λογαριασµοί Τραπεζών) 51.182.245,30 -
205 Τόκοι πληρωθέντες 5.413.317,34 4.730.876,28
206 Μερίσµατα πληρωθέντα 40.898.476,48 34.685.940,35
207 ∆ιάθεση κερδών στα στελέχη 2.500.000,00 2.350.000,00

Σύνολο Ταµιακών Εκροών (Γ 200) 105.776.987,57 41.766.816,63
Ταµιακές Ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες    (Γ100-Γ200)=Γ -101.411.694,90 -3.385.276,39

Ταµιακές Ροές Εταιρίας (αλγεβρικό άθροισµα Α+Β+Γ)
Πλέον: Χρηµατικά ∆ιαθέσιµα Εναρξης Χρήσης

Χρηµατικά ∆ιαθέσιµα Τέλους Χρήσης

-216.930,63 63.792,68
238.278,33 174.485,65

21.347,70 238.278,33

Τα χρηµατικά διαθέσιµα τέλους χρήσης αναλύονται ως εξής: 
1) ∆ιαθέσιµα ως υπόλοιπο ισολογισµού  
2) Ταµιακά ισοδύναµα από Λοιπά Χρεόγραφα 

19.511,41 170.278,33
1.836,29 68.000,00

21.347,70 238.278,33

Αθήνα 17 Μαρτίου 2005

Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος Ο Εντεταλµένος Σύµβουλος- 
Γενικός ∆ιευθυντής

Ο Προϊστάµενος Λογιστηρίου

∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ Θ. ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΣ ΗΛΙΑΣ Ι. ΠΑΝΙΑΡΑΣ ΕΜΜΑΝΟΥΗΛ Χ. ΜΑΥΡΟ∆ΗΜΗΤΡΑΚΗΣ

ΒΕΒΑΙΩΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ

Ελέγξαµε την ανωτέρω Κατάσταση Ταµιακών Ροών της Ανώνυµης Εταιρίας Τσιµέντων ΤΙΤΑΝ της χρήσεως 2004, η οποία έχει καταρτισθεί µε βάση τα 
τηρούµενα από την εταιρία βιβλία και στοιχεία ως και τις ελεγµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσεως, για τις οποίες έχει εκδοθεί το από 24 Μαρτίου 
2005 πιστοποιητικό µας ελέγχου.         
Κατά τη γνώµη µας η προαναφερόµενη Κατάσταση Ταµιακών Ροών απεικονίζει τις Ταµιακές εισροές και εκροές από τις κατά τη χρήση δραστηριότητες 
της ανωτέρω εταιρίας.  

ΠραϊςγουωτερχαουςΚούπερς
Ανώνυµη Ελεγκτική Εταιρεία
Όρκωτοί Ελεγκτές

Αθήνα 26 Μαρτίου 2005

Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ
Κωνσταντίνος Κοτσιλίνης

Α.Μ. ΣΟΕΛ 12711
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ΟΜΙΛΟΣ Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ

της χρήσεως: από 1 Ιανουαρίου 2004 µέχρι 31 ∆εκεµβρίου 2004 (σε Ευρώ)

Ταµιακές Ροές από συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες
 

Ποσά
κλειόµενης 

χρήσεως 2004
 

Ποσά 
προηγούµενης 
χρήσεως 2003

Α 100 Ταµιακές εισροές
101 Πωλήσεις 1.104.381.173,92 1.035.697.140,68
102 Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 7.686.642,23 5.253.823,56
103 Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 7.138.877,16 7.018.011,94
104 Έσοδα προηγουµένων χρήσεων 165.700,32 262.843,51
105 Πιστωτικοί τόκοι (καταθέσεων κλπ) 1.540.882,89 2.341.978,33
106 Έσοδα χρεογράφων 167.223,79 129.141,08
107 Πώληση χρεογράφων 1.105.405,74 -
108 Μείωση απαιτήσεων 36.931.458,20 -
   Αφαιρούνται:
109 Αγορά χρεογράφων - 478.463,38
110 Αύξηση απαιτήσεων - 69.229.110,69
   Σύνολο Ταµιακών Εισροών (Α 100) 1.159.117.364,25 980.995.365,03

Α 200 Ταµιακές εκροές
201 Κόστος πωληθέντων (µείον αποσβέσεις και προβλέψεις) 702.996.303,26 634.055.729,54
202 Έξοδα λειτουργίας διοικήσεως 67.233.101,18 64.086.665,51
204 Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 23.332.743,76 21.721.447,91
206 Άλλα έξοδα 1.659.534,75 2.068.433,40
207 Αύξηση αποθεµάτων 18.447.658,70 -
208 Αύξηση µεταβατικών λογαριασµών ενεργητικού 1.189.861,70 -
209 Μείωση µεταβατικών λογαριασµών παθητικού - 613.677,75
210 Μείωση βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων (πλην Τραπεζών) 2.235.640,76 22.047.715,45
   Αφαιρούνται:

211 Μείωση αποθεµάτων - 2.883.888,76
212 Μείωση µεταβατικών λογαριασµών ενεργητικού - 472.739,57
213 Αύξηση µεταβατικών λογαριασµών παθητικού 2.294.584,29 -
   Σύνολο Ταµιακών Εκροών (Α 200) 814.800.259,82 741.237.041,23

Α 300 Ταµιακές Εκροές Φόρων
301 Φόροι εισοδήµατος 58.068.022,80 54.642.800,95
302 Μη ενσωµατωµένοι στο λειτουργικό κόστος φόροι 530.541,73 461.531,91
303 ∆ιαφορές φόρου φορολογικού ελέγχου 85.707,92 3.612.132,85
304 Μείωση υποχρεώσεων από φόρους-τέλη - 3.520.624,40
   Αφαιρείται:
305 Αύξηση υποχρεώσεων από φόρους-τέλη 2.144.186,20 -
   Σύνολο Ταµιακών Εκροών (Α 300) 56.540.086,25 62.237.090,11

Ταµιακές Ροές από συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες (Α100-Α200-Α300)=Α 287.777.018,18 177.521.233,69

Ταµιακές Ροές από επενδυτικές δραστηριότητες
Β 100 Ταµιακές εισροές

102 Πώληση ενσώµατων ακινητοποιήσεων 3.098.307,60 1.789.461,92
103 Πώληση συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 12.596.489,60 -
104 Μείωση µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 40.500.034,75 -
   Σύνολο Ταµιακών Εισροών (Β 100) 56.194.831,95 1.789.461,92

Β 200 Ταµιακές εκροές
202 Αγορά ενσώµατων ακινητοποιήσεων 152.295.179,18 220.493.046,79
203 Αγορά συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 83.124.759,83 -
204 Αύξηση µακροπρόθεσµων απαιτήσεων - 6.799.601,91
205 Αύξηση εξόδων εγκαταστάσεως 1.157.893,38 1.607.338,32
   Σύνολο Ταµιακών Εκροών (Β 200) 236.577.832,39 228.899.987,02

Ταµιακές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες (Β100-Β200)=Β -180.383.000,44 -227.110.525,10
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Ταµιακές Ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες
Γ 100 Ταµιακές εισροές

101 Είσπραξη αύξησης µετοχικού κεφαλαίου και διαφοράς υπέρ το άρτιο 2.883.152,00 1.474.837,50
102 Είσπραξη επιχορηγήσεων παγίων 1.482.140,67 1.303.008,00
103 Αύξηση µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 633.906,72 76.487.740,96
104 Αύξηση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (λογαριασµοί Τραπεζών) - 22.048.519,38
   Σύνολο Ταµιακών Εισροών (Γ 100) 4.999.199,39 101.314.105,84

Γ 200 Ταµειακές εκροές
204 Μείωση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (λογαριασµοί Τραπεζών) 54.265.275,59 -
205 Τόκοι πληρωθέντες 17.064.969,94 13.018.059,00
206 Μερίσµατα πληρωθέντα 40.898.236,22 34.685.940,35
207 ∆ιανοµή κερδών στο προσωπικό 2.500.000,00 2.350.000,00

Σύνολο Ταµιακών Εκροών (Γ 200) 114.728.481,75 50.053.999,35
Ταµιακές Ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες    (Γ100-Γ200)=Γ -109.729.282,36 51.260.106,49

ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ (αλγεβρικό άθροισµα Α+Β+Γ) -2.335.264,62 1.670.815,08
Πλέον: Χρηµατικά ∆ιαθέσιµα Έναρξης Χρήσης 51.999.148,90 50.328.333,82
ΧΡΗΜΑΤΙΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΤΕΛΟΥΣ ΧΡΗΣΗΣ 49.663.884,28 51.999.148,90

Τα χρηµατικά διαθέσιµα έναρξης χρήσης αναλύονται ως εξής: 1) ∆ιαθέσιµα ως υπόλοιπο ισολογισµού 47.651.903,29 - 43.357.702,88
                                                                                               2) Ταµιακά ισοδύναµα από Λοιπά Χρεόγραφα 4.347.245,61 - 6.970.630,94

51.999.148,90 50.328.333,82

Τα χρηµατικά διαθέσιµα τέλους χρήσης αναλύονται ως εξής: 1) ∆ιαθέσιµα ως υπόλοιπο ισολογισµού 47.929.071,91 - 47.651.903,29
                                                                           2) Ταµιακά ισοδύναµα από Λοιπά Χρεόγραφα 1.734.812,37 - 4.347.245,61

49.663.884,28 51.999.148,90

                      Αθήνα 21 Μαρτίου 2005

Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος Ο Εντεταλµένος Σύµβουλος-
Γενικός ∆ιευθυντής

Ο Προϊστάµενος 
Yπηρεσίας Ενοποίησης

∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ Θ. ΠΑΠΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΣ ΗΛΙΑΣ Ι. ΠΑΝΙΑΡΑΣ ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ Σ. ΝΤΑΝΑΣ

ΒΕΒΑΙΩΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ

Ελέγξαµε την ανωτέρω Ενοποιηµένη Κατάσταση Ταµιακών Ροών της Ανώνυµης Εταιρίας Τσιµέντων ΤΙΤΑΝ και των θυγατρικών, της χρήσεως 2004, η οποία έχει κα-
ταρτισθεί µε βάση τις ελεγµένες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσεως, για τις οποίες έχει εκδοθεί το από 24 Μαρτίου 2005 πιστοποιητικό µας ελέγχου. 
       
Κατά τη γνώµη µας η προαναφερόµενη Ενοποιηµένη Κατάσταση Ταµιακών Ροών απεικονίζει τις Ταµιακές εισροές και εκροές από τις κατά τη χρήση δραστηριότητες 
του συνόλου των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση της 31.12.2004.        

           

ΠραϊςγουωτερχαουςΚούπερς
Ανώνυµη Ελεγκτική Εταιρεία
Όρκωτοί Ελεγκτές

Αθήνα 26 Μαρτίου 2005

Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ
Κωνσταντίνος Κοτσιλίνης

Α.Μ. ΣΟΕΛ 12711
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Πίνακας των Κεφαλαίων και της χρησιµοποίησης τους 
κατά τις τρεις τελευταίες χρήσεις

Κατά την τριετία 2002 - 2004 οι συνολικές χρήσεις των κεφαλαίων της εταιρίας είχαν ως εξής: 

ΠΗΓΕΣ ΚΑΙ ΧΡΗΣΕΙΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ( σε € )

ΠΗΓΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 2004 2003 2002
Πηγές κεφαλαίων που προήλθαν από την εκµετάλλευση
Καθαρά κέρδη προ φόρων 135.161.269 155.481.134 128.732.945

Πλέον: Αποσβέσεις χρήσεως 41.512.189 27.014.300 14.516.947
Μείον: Αποσβέσεις επιχορηγήσεων Παγίου Ενεργητικού 944.499 434.311 447.343

Κέρδη από εκποίηση Παγίου Ενεργητικού 1.730.846 2.998.732 402.548
Κέρδη/(Ζηµίες) από εκκαθάριση Συµµετοχών - (301.418) 1.297.556
Προβλέψεις υποτιµήσεως Συµµετοχών & Χρεογράφων - 1.500.000 (1.500.000)
Μικτό περιθώριο Αυτοχρηµατοδοτήσεως 173.998.113 177.863.809 142.602.445

Μείον: Μερίσµατα χρήσεως & Φόρος εισοδήµατος 77.408.461 86.819.012 76.989.689
Αυτοχρηµατοδότηση.......................………….............…......Ι 96.589.652 91.044.797 65.612.756

Μακροπρόθεσµη Χρηµατοδότηση
Εκποίηση Παγίων 1.796.126 3.583.719 690.230
Επιχορήγηση Παγίων 1.482.141 1.303.008 57.352
Μείωση λοπών µακροπροθέσµων απαιτήσεων 190.517 - -
Αύξηση προβλέψεων - 9.379.752 27.449.107
Αύξηση µακροπροθέσµων υποχρεώσεων - - -
Αύξηση ιδίων Κεφαλαίων 2.883.152 1.474.838 1.325.153
Εκποίηση Συµµετοχών - 343.384 5.155.298
Σύνολο χρηµατοδοτήσεως................................…………...ΙΙ 6.351.936 16.084.701 34.677.140

ΣΥΝΟΛΟ ΠΗΓΩΝ (Ι+ΙΙ)...............................…………...........ΙΙΙ 102.941.588 107.129.498 100.289.896

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΧΡΗΣΕΙΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ
Επενδύσεις 119.875.895 52.214.337 87.204.255
Έξόδα εγκατάστασης 1.095.257 1.074.376 877.382
Αύξηση λοιπών µακροπροθέσµων απαιτήσεων - 20.594 143.661
Μείωση προβλέψεων 10.429.126 - -
Μείωση µακροπροθέσµων υποχρεώσεων 15.918.674 17.059.331 63.500.080
Σύνολο µακροπροθέσµων χρήσεων κεφαλαίων………. IV 147.318.952 70.368.638 151.725.378
∆ιακύµανση Καθαρού Κεφαλαίου Κινήσεως (ΙΙΙ-ΙV).....…V (44.377.364) 36.760.860 (51.435.482)
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ΣΥΓΚΡΙΣΗ ΤΙΜΗΣ ΜΕΤΟΧΗΣ ΜΕ ΓΕΝΙΚΟ ∆ΕΙΚΤΗ Χ.Α.
ΤΙΜΕΣ ΚΛΕΙΣΙΜΑΤΟΣ ΣΤΟ ΤΕΛΟΣ ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ

       

ΕΤΟΣ ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΕΙΚΤΗΣ Χ.Α. ΚΟΙΝΗ ΠΡΟΝΟΜΙΟΥΧΟΣ

 ∆ΕΙΚΤΗΣ ΤΙΜΗ ∆ΕΙΚΤΗΣ ΤΙΜΗ ∆ΕΙΚΤΗΣ

 31.12.99 = 100 ΣΕ ΕΥΡΩ 31.12.99 = 100 ΣΕ ΕΥΡΩ 31.12.99 = 100

1999 5.535,09 100,0 28,31 100,0 25,61 100,0

      

2000 3.388,86 61,2 20,73 73,2 16,50 64,4

      

2001 2.591,56 46,8 19,88 70,2 15,42 60,2

      

2002 1.748,42 31,6 18,16 64,1 16,46 64,3

      

2003 2.263,58 40,9 16,19 57,2 13,99 54,6

      

2004 2.786,18 50,3 21,80 77,0 16,72 65,3

ΤΙΜΗ ΚΛΕΙΣΙΜΑΤΟΣ ΤΗΣ ΜΕΤΟΧΗΣ ΤΗΣ ΤΕΛΕΥΤΑΙΑΣ ΣΥΝΕ∆ΡΙΑΣΗΣ ΚΑΘΕ ΜΗΝΑ 
ΚΑΙ ΑΞΙΑ ΤΟΥ ΣΥΝΟΛΙΚΟΥ ΜΗΝΙΑΙΟΥ ΟΓΚΟΥ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ 2004

 ΚΟΙΝΗ ΠΡΟΝΟΜΙΟΥΧΟΣ

 
ΤΙΜΗ 

ΚΛΕΙΣΙΜΑΤΟΣ
ΑΞΙΑ 

ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
ΤΙΜΗ 

ΚΛΕΙΣΙΜΑΤΟΣ
ΑΞΙΑ 

ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ

 ΣΕ ΕΥΡΩ ΣΕ ΧΙΛ. ΕΥΡΩ ΣΕ ΕΥΡΩ ΣΕ ΧΙΛ. ΕΥΡΩ

ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΣ 17,47 66.448 13,94 2.051

ΦΕΒΡΟΥΑΡΙΟΣ 17,52 31.585 13,78 1.442

ΜΑΡΤΙΟΣ 17,99 39.701 13,61 1.174

ΑΠΡΙΛΙΟΣ 18,97 31.798 14,95 4.690

ΜΑΙΟΣ 17,89 42.235 14,39 3.438

ΙΟΥΝΙΟΣ 19,34 53.966 14,52 1.563

ΙΟΥΛΙΟΣ 19,16 47.238 14,88 1.507

ΑΥΓΟΥΣΤΟΣ 20,10 34.335 15,04 725

ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΣ 20,90 46.252 15,24 1.250

ΟΚΤΩΒΡΙΟΣ 20,62 41.859 15,30 1.056

ΝΟΕΜΒΡΙΟΣ 20,86 43.360 15,94 2.289

∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΣ 21,80 46.499 16,72 1.597
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